Richtig verkaufen!

Wichtige Details zum Laufzeitende

A Passion to Perform. Deutsche Bank
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Fragen/Probleme

1 Stichtag/Falligkeit/Verfallstag

2 Was passiert, wenn mein Produkt auslauft?

Bis wann kann ich wo mein Derivat verkaufen?
4 Was ist mit ausgeknockten Produkten?

Aktie oder Geld am Laufzeitende?

Deutsche Bank



X-markets

WAVE-Call auf DAX

Eckdaten

WKN DB0QO05
Laufzeit 27.09.2007
Barriere 7.300 Punkte
DAX-Stand 7.721 Punkte
Preis 4,48 Euro

FRAGE: Verkaufen oder Halten?

360°

Deutsche Bank
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Bis wann kann ich wo die Produkte handeln?

Borse: Bis einen Tag vor Laufzeitende (Frankfurt bis 20 Uhr)
AuBerborslich: Bis zum Laufzeitende direkt bei X-markets

Aktien/Indizes > 14 Uhr
Wahrungen/Rohstoffe/Zinsen >10 Uhr

Deutsche Bank
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Bei Verkauf vor Laufzeitende...

Transaktionskosten des jeweiligen Brokers kommen hinzu
Spekulationsfrist von einem Jahr beachten (Noch...)

Geld ist erst einen Tag nach der Transaktion verfugbar

Deutsche Bank
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Auszahlung bei strukturierten Produkten

Hebelprodukte = Cash
Anlageprodukte = Meist Cash

Sonderfall Diskont-Zertifikate

> Oberhalb des Caps = Cash

> Unterhalb des Caps = Aktie oder Cash
Grob: Euro-Basiswert = Aktie

Andere Wahrung Basiswert = Cash

Deutsche Bank
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Relevanter Schlusskurs

Welcher Kurs wird zur Endabrechnung herangezogen?

> In der Regel bei Zertifikaten und Optionsscheinen der amtliche
Schlusskurs XETRA am Stichtag.

> Achtung: Zertifikate und Optionsscheine mit auslandischen
Basiswert = Heimatborse

> Oberhalb des Caps = Cash
> Unterhalb des Caps = Aktie oder Cash

Beispiel: WAVE auf Intel = Heimatborse 22 Uhr NASDAQ
WAVE auf Sony = Heimatborse 8 Uhr Tokio

Deutsche Bank
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Sonderfall Japan-Scheine

Beispiel Sony-Call (Laufzeit 13.12.07)

> An der Borse handelbar bis 12.12.07 — 20 Uhr

> AuBerborslich zum Verkauf bis 13.12.07 — 14 Uhr

> Abrechnung: Schlusskurs Sony 14.12.07 — 8 Uhr

> Zeitpunkt der Wechselkursbestimmung 14.12.07 — 13 Uhr

Deutsche Bank



X-markets o ' -

Sonderfall Knock-Out

Annahme: WAVE wird noch vor Laufzeitende ausgeknockt

Wichtig: Bis zum eigentlichen Laufzeitende kann ich den WAVE fur
0,1 Cent an die Deutsche Bank auBerborslich verkaufen.

Folge: Verluste konnen dadurch steuerlich geltend gemacht
werden
WAVE XXL: Restbetrag wird innerhalb 3 Borsentage uberwiesen

Deutsche Bank
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Ausubung

Alternative zum Verkauf

Prufung der Rentabilitat

Vorteil: Keine Transaktionskosten

Nachteile: > Mogliche Ausubungsgebuhr

> Verzicht auf Restzeitwert
> Auftragserteilung 10 Uhr (dt. Basiswerte)

Deutsche Bank
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Wichtige Steuerinfos
| -

N -

Verkaufen Sie lhre ausgeknockten WAVEs \J

Beachten Sie die “wahre” Spekulationsfrist von 1 Jahr
(Bs. 12.12.06 — 12.12.07)

Verwechseln Sie Stichtag nicht mit Falligkeitstag

Neue Steuer 2009 (Stichwort: Abgeltungssteuer)

Deutsche Bank
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Noch Fragen?

Deutsche Bank




