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Real Estate Investment Trusts i

,ber G-REIT

ist mittelstandsfeindlich*

Interview mit Gustav Meyer zu Schwabedissen

Fondszeitung: Wie ist das jetzt verabschie-
dete G-REIT-Gesetz zu bewerten?

Meyer zu Schwabedissen: Zwar wird dem
Hauptanliegen der Wirtschaft Rechnung
getragen, indem endlich ein international
konkurrenzfihiges Vehikel fiir die Inves-
tition in Immobilien geschaffen wurde.
Aber im Detail gibt es Regelungen, die
fiir die mittelstindische Immobilienwirt-
schaft zu schweren Wettbewerbsnachtei-
len fiihrt. Diese Mittelstandsfeindlichkeit
des Gesetzes ist nach meinem Dafiirhalten
das Hauptproblem. Daneben gibt es noch
einige offene juristische Fragen, etwa die,
ob die Benachteiligung von Fonds mit dem
Grundgesetz in Einklang zu bringen ist. So
ist aus dem schonen Gesetz ein héssliches,
pickliges Wesen geworden.

Fondszeitung: Konnen Sie die wesent-
lichen Merkmale des REIT kurz zusam-
menfassen?

Meyer zu Schwabedissen: Es handelt sich
um eine in Deutschland anséssige Aktien-

gesellschaft, die folgende Eigenschaften
aufweisen muss: Sie
mindestens 15 Prozent der Anteile (zum
Zeitpunkt der Borsenzulassung 25 Pro-
zent) befinden sich im Streubesitz, kein
Anleger darf mehr als zehn Prozent der
Aktien halten oder iiber mehr Stimmrechte
verfiigen und es sind 90 Prozent des Ge-
winns auszuschiitten. Sind diese Voraus-
setzungen erfiillt, kommt der REIT in den
Genuss der Steuerbefreiung hinsichtlich
Korperschafts- und Gewerbesteuer.

ist borsennotiert,

Fondszeitung: Worin sehen Sie die Mittel-
standsfeindlichkeit des Gesetzes?

Meyer zu Schwabedissen: Da gibt es
zahlreiche, scheinbar nebensichliche Re-
gelungen, die aber dem Mittelstindler das
Leben schwer machen werden: Das fangt
damit an, dass die Koalition nur borsenno-
tierte REITs erlaubt hat. Das fiihrt dazu,
dass kleinere Immobilienvermdgen be-
nachteiligt werden, weil ihr Zugang zum
Kapitalmarkt erschwert wird. Auch die
Regelung, dass jeder Investor nur zehn



