
 1

 
 
 
 
 

 
 
 
 

CHINA ÖFFNET SICH 

 

China Offshore Opportunity - Zertifikate 

Jetzt von unterbewerteten chinesischen Aktien  
an internationalen Börsen profitieren! 

Werbemitteilung 



 

1) Der Begriff „Festlandchina“ umfasst das Staatsgebiet der Volksrepublik China, wobei die Sonderverwaltungszonen Hongkong und  
   Macao sowie das Territorium der Republik China auf Taiwan davon ausgenommen sind.  
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China Offshore Opportunity - Zertifikate 

China Offshore Opportunity - Zertifikate bieten die Möglichkeit, von den Renditepotenzialen des 
chinesischen Aktienmarktes zu profitieren. Die Besonderheit der China Offshore Opportunity - 
Zertifikate besteht darin, dass das zugrunde liegende Portofolio nur chinesische Aktien enthält, die 
als unterbewertet eingeschätzt werden und an Börsen außerhalb Festlandchinas1) notiert sind.  
 
China  -  auf einen Blick 

Die chinesische Wirtschaft weist seit Jahren ein stetig steigendes Wachstum auf, das derzeit bei 
ca. 12% liegt. Die Sparquote ist in China mit 46% überdurchschnittlich hoch. Jedoch gibt es nur 
wenig attraktive Anlagemöglichkeiten. Spareinlagen verlieren real an Wert, da einem Geldmarktzins 
von 4% eine Inflation von 6,5% gegenübersteht.  

Es besteht daher ein großes Interesse an weiteren Investitionsmöglichkeiten.  

Im Immobiliensektor sind die Preise in den letzten Jahren aufgrund der erhöhten Nachfrage 
kontinuierlich gestiegen, so dass diese Anlageform als rentable Investition weitgehend  
ausgeschöpft ist. 

Aktien bleiben somit die bevorzugte Anlageklasse für Kapitalanlagen der Chinesen. Da 
Privatpersonen in China aufgrund der staatlichen Beschränkungen bislang nur an den zwei 
inländischen Börsen Shanghai und Shenzhen Aktien erwerben können, trägt die hohe Nachfrage 
zu einer Überbewertung des chinesischen Aktienmarktes bei. Ein Programm zur Liberalisierung der 
Kapitalverkehrsbeschränkungen für Privatpersonen wurde von der chinesischen Regierung im 
August 2007 bereits angekündigt, ohne jedoch einen verbindlichen Zeitplan für die Umsetzung zu 
nennen. 

Institutionelle Investoren mit Bankstatus (Handelsbanken), für die seit Kurzem die Kapital-
verkehrsbeschränkungen gelockert wurden, dürfen ihren Kunden in begrenztem Umfang 
Spezialfonds anbieten. Diese Investoren können in Aktien investieren, die außerhalb Festland-
chinas gehandelt werden. Voraussetzung für Investments an internationalen Börsen ist der Status 
Qualifizierter Inländischer Institutioneller Investor (Qualified Domestic Institutional Investors – 
„QDII“), den die entsprechende Handelsbank von der chinesischen Bankenaufsicht erhalten haben 
muss. Die Anlagen unterliegen dabei strikten Regeln hinsichtlich der Höhe des jeweiligen 
Investments. 

Von einer Liberalisierung der Kapitalverkehrsbeschränkungen dürften besonders die im Ausland 
notierten Aktien der chinesischen Unternehmen profitieren, die in der Regel wesentlich günstiger 
bewertet sind als vergleichbare Unternehmen an den chinesischen Festlandbörsen.  
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Strategie 

Derzeit existieren Bewertungsunterschiede zwischen Aktien, die an den Börsen in Festlandchina 
(Shanghai und Shenzhen) gehandelt werden („A-Aktien“) und den in Hongkong („H-Aktien“) oder an 
anderen internationalen Börsenplätzen notierten chinesischen Werten. Eine Umsetzung der 
geplanten Liberalisierung des Kapitalverkehrs könnte dazu führen, dass Festlandchinesen vermehrt 
in chinesische Aktien im Ausland investieren. Die Unterschiede in der Bewertung würden sich 
dadurch auf natürliche Weise angleichen.  

China Offshore Opportunity - Zertifikate investieren ausschließlich in solche chinesischen 
Unternehmen, die an einer Börse außerhalb Festlandchinas gehandelt werden. Für die Investition 
findet gezielt eine Auswahl der Unternehmen statt, die unterbewertet sind und deren tatsächlicher 
Firmenwert als stabil und aussichtsreich eingeschätzt wird. Bei einer Annäherung der Bewertungen 
kann so an den Renditepotenzialen partizipiert werden. 

 

 

Umsetzung der Strategie 

Die Umsetzung der Strategie erfolgt über die Ermittlung eines Portfolios in einem vierstufigen 
Auswahlprozess: 

1. Zunächst wird ein Anlageuniversum festgelegt, das Unternehmen enthält, die ihren Firmensitz in 
Festlandchina haben und an einer ausländischen Börse gehandelt werden. Mögliche 
Börsenplätze sind dabei Hongkong, Singapur, London, Toronto, New York oder Frankfurt. 
Neben diesem Kriterium werden für die Auswahl der Unternehmen folgende Faktoren 
berücksichtigt: 

• ausreichend verfügbare Informationen und Analysen zum jeweiligen Unternehmen 

• ausreichend frei handelbare Aktien am Markt, um größere Positionen im Portfolio 
aufzubauen 

2. Anschließend werden die Unternehmen des Anlageuniversums auf Basis der Kennzahlen 
Buchwert, Cash Flow, Ertrag und Dividende fundamental analysiert.  

3. Jeder Aktie wird mittels eines mathematischen Verfahrens eine Gewichtung zugeordnet. Auf 
Basis dieser Gewichtungen wird nachfolgend eine Rangliste erstellt. 

4.  Für das Startportfolio werden 15 Aktien aus dem Anlageuniversum ausgewählt, wobei neben der 
Position in der Rangfolge die Faktoren Liquidität, ein niedriges Kurs-/Gewinn-Verhältnis und eine 
ausreichende Branchendiversifikation Berücksichtigung finden.  

Das so ermittelte Portfolio beinhaltet demnach nur die Unternehmen des Anlageuniversums, die als 
werthaltig eingeschätzt werden. 



 

2) Die Geldanlage wird mit EONIA (Euro Overnight Index Average) abzüglich 100 Basispunkte verzinst. 
   Der EONIA ist ein gewichteter Durchschnitt aus allen Übernachtkontrakten im Internetbankhandel und wird von der  
   Europäischen Zentralbank berechnet. 
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Während der Laufzeit der China Offshore Opportunity - Zertifikate kann das Portfolio auf bis zu  
25 Aktien ausgeweitet werden. Die Anzahl der Einzelinvestments wird dabei so gewählt, dass eine 
ausreichende Branchendiversifikation gewährleistet ist.  

China Offshore Opportunity - Zertifikate zeichnen die Entwicklung des China Offshore Opportunity - 
Index nach, der neben dem ermittelten Aktienportfolio auch eine verzinste Barkomponente2) ent-
halten kann. Diese dient der Liquiditätssteuerung sowie zur Abwicklung von Dividendenzahlungen 
und Kapitalmaßnahmen der Unternehmen. Die Gewichtung der Barkomponente kann bis zu 20% 
betragen, wobei der Anteil möglichst gering gehalten wird.  

Es findet eine fortlaufende Überprüfung und mindestens vierteljährliche Anpassung der Index-
zusammensetzung statt. Die Ermittlung des China Offshore Opportunity - Index erfolgt in 
Kooperation mit der I.C.M. InvestmentBank AG.  

 

 

 

 

I.C.M. InvestmentBank AG 

 

Die I.C.M. InvestmentBank AG wurde 1999 gegründet und ist eine konzernunabhängige 
Vermögensverwaltung mit Niederlassungen in Berlin, Nürnberg, Kassel und Dresden.  

Die Gesellschaft ist unter anderem in der Vermögensverwaltung und Anlageberatung tätig und 
verwaltet ca. 530 Mio. Euro. Im Bereich der Aktien werden insgesamt 130 Mio. Euro in Emerging 
Markets gemanagt, davon 20 Mio. Euro in China.  

Die I.C.M. InvestmentBank AG hat sich auf aktives Portfoliomanagement fokussiert und besitzt 
darüber hinaus eine langjährige Expertise im Asset Management sowie in der Bewertung von nicht 
börsennotierten Unternehmensbeteiligungen. Die Mitglieder der Gesellschaft informieren zudem 
regelmäßig in verschiedenen Publikationen über die Finanzmärkte. 
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MUSTERPORTFOLIO 
 

 Unternehmen ISIN Branche Börsenplatz 

1 COSCO Corp. SG1S76928401 Industrie Singapur  

2 TPV Technology Limited BMG8984D1074 Technologie Hongkong  

3 Delong Holdings Ltd. SG1U86935475 Industrie Singapur 

4 BYD Company Ltd. CNE100000296 Technologie Hongkong 

5 Shanghai Industrial Holdings Limited HK0363006039 Industrie Hongkong 

6 China Mengniu Dairy Company 
Limited KYG210961051 Nahrungsmittel Hongkong 

7 ReneSola VGG7500C1068 Technologie London  

8 Zhejiangexpress CNE1000004S4 Dienstleistungen Hongkong 

9 Ferro China Limited BMG3435X1092 Industrie Singapur  

10 People’s Food Holdings Limited BMG7000R1088 Nahrungsmittel Singapur  

11 CIMH Limited KYG2111M1226 Industrie Hongkong 

12 China Power HK2380027329 Versorger Hongkong 

13 XinAo Gas KYG9826J1040 Versorger Hongkong 

14 KWG Property Holding Limited KYG532241042 Dienstleistungen Hongkong 

15 FU JI Food and Catering Services 
Hldgs. Ltd. KYG3685B1041 Dienstleistungen Hongkong 

16 TravelSky Technology Limited CNE1000004J3 Dienstleistungen Hongkong 

17 Celestial NutriFoods Limited BMG1991H1043 Nahrungsmittel Singapur 

18 Hyflux Ltd SG1J47889782 Technologie Singapur 

19 China Sun Bio-Chem Technology 
Group Co Ltd KYG843801070 Nahrungsmittel Singapur 

20 Kingdee International Software 
Group Co Ltd KYG525681055 Technologie Hongkong 

21 Synear Food Holdings Ltd BMG8648Q1069 Nahrungsmittel Singapur  

22 Prime Success International Group 
Ltd KYG7243A1022 Einzelhandel Hongkong 

23 Beauty China Holdings Ltd KYG092901001 Pharma Singapur  

24 Luzhou Bio-Chem Technology Co., 
Ltd SG1S94928862 Nahrungsmittel Singapur  

25 Anta Sports Products Limited KYG040111059 Einzelhandel Hongkong 

 

Die Tabelle zeigt die 25 im Musterportfolio enthaltenen Einzelwerte mit Stand per  
17. November 2007. Am Emissionstag bilden daraus 15 Aktien das Startportfolio. Die genaue 
Auswahl erfolgt erst unmittelbar vor Emission der China Offshore Opportunity - Zertifikate.  
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Aufteilung des Musterportfolios nach Branchen 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Aufteilung des Musterportfolios nach Sektoren 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Die Grafiken zeigen die Branchen- und Sektorenverteilung der 25 im Musterportfolio enthaltenen 
Einzelwerte mit Stand per 17. November 2007. Am Emissionstag bilden daraus 15 Aktien das 
Startportfolio. Die genaue Auswahl erfolgt erst unmittelbar vor Emission der China Offshore 
Opportunity - Zertifikate.  
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VORTEILE 

China Offshore Opportunity - Zertifikate nutzen Renditepotenziale chinesischer Werte, die an 
Börsen außerhalb Festlandchinas gehandelt werden.  

Alle Unternehmen werden auf ihre Werthaltigkeit hin überprüft. Mittels einer Fundamentalanalyse 
findet gezielt eine Auswahl von unterbewerteten Unternehmen statt, deren Firmenwert als stabil 
und aussichtsreich eingeschätzt wird. Neben unternehmensspezifischen Kennzahlen werden bei 
der Auswahl des Portfolios auch eine ausgewogene Branchendiversifikation und ausreichende 
Liquidität der Einzelwerte berücksichtigt.   

Wird die von der chinesischen Regierung angekündigte Liberalisierung der Kapitalverkehrs-
beschränkungen umgesetzt, ist aufgrund der bislang begrenzten Investitionsmöglichkeiten 
chinesischer Privatanleger mit einer steigenden Nachfrage nach chinesischen Werten an 
internationalen Börsen zu rechnen. Eine Annäherung der Bewertungen chinesischer Aktien im In- 
und Ausland ist daher wahrscheinlich. 

Der zugrunde liegende China Offshore Opportunity - Index wird in Kooperation mit der I.C.M. 
InvestmentBank AG betreut. Durch das aktive Management können frühzeitig unterbewertete und 
aussichtsreiche Investments selektiert und zeitnah mögliche Änderungen in der Portfoliostruktur 
vorgenommen werden. Es findet eine fortlaufende Überprüfung und mindestens vierteljährliche 
Anpassung des China Offshore Opportunity - Index statt. 

 

RISIKEN 

Mögliche Fehleinschätzungen bei der Auswahl der Unternehmen können zu Wertverlusten des 
China Offshore Opportunity - Index und somit auch der China Offshore Opportunity - Zertifikate 
führen. 

Die Mehrzahl der im Index enthaltenen Einzelwerte wird nicht in Euro notiert, so dass mögliche 
Wechselkursschwankungen den Strategieerfolg negativ beeinflussen können.  

Die für das Portfolio ausgewählten Werte haben ihren Unternehmenssitz in einem kommu-
nistischen Land, das größeren politischen, rechtlichen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt ist 
als etablierte Märkte. Einzelne Investments können daher eine hohe Volatilität und begrenzte 
Liquidität aufweisen. 

Es bestehen politische Unsicherheiten über die Umsetzung und den Zeitpunkt der von der 
Regierung angekündigten Liberalisierung der Kapitalverkehrsbeschränkungen. Wird dieser Plan 
verschoben oder sogar verworfen, könnte sich die erwartete Bewertungsangleichung von 
chinesischen Aktien an in- und ausländischen Börsen verzögern oder gänzlich ausbleiben.  

Verluste für das eingesetzte Kapital sind bei den China Offshore Opportunity - Zertifikaten möglich.



 

3) vorzeitige Schließung möglich 8

AUF EINEN BLICK 
 

+ Portfolio unterbewerteter Aktien 

+ gezielte Auswahl der Aktien nach fundamentalen Kriterien  

+ Branchendiversifikation gewährleistet 

+ anhaltend hohe Nachfrage nach chinesischen Werten  

+ Anzeichen einer Liberalisierung der Kapitalverkehrsbeschränkungen seitens der Regierung 

+ regelmäßige Überprüfung und ggf. Anpassung der Indexzusammensetzung 

+ aktives Management in Zusammenarbeit mit der I.C.M. InvestmentBank AG 

 

-  Fehleinschätzungen bei der Aktienauswahl möglich 

-  Wechselkursrisiken  

-  rechtliche, politische und wirtschaftliche Risiken eines kommunistischen Landes  

-  hohe Volatilität einzelner Investments im Portfolio möglich 

-  begrenzte Liquidität einzelner Investments im Portfolio möglich 

-  Unsicherheit über die Umsetzung der angekündigten Liberalisierung des Kapitalverkehrs 

-  Kapitalverlust möglich 

 

 

 

 

KAUFEN UND VERKAUFEN 
 
Die Zeichnungsfrist läuft vom 10. Dezember 2007 bis 14. Januar 2008 [16 Uhr]3).  

China Offshore Opportunity - Zertifikate sind bei jeder Bank, Sparkasse oder online bei den 
Direktbanken erhältlich. Zum Kauf wird lediglich die Wertpapierkennnummer (WKN) oder ISIN 
benötigt. Damit kann der Auftrag direkt an die Landesbank Berlin AG weitergeleitet werden. Die 
Zeichnung ist auch über den Börsenplatz Frankfurt möglich. 

Nach Ablauf der Zeichnungsfrist können China Offshore Opportunity - Zertifikate an den 
Börsenhandelsplätzen Berlin, Frankfurt am Main (Smart Trading) und Stuttgart (EUWAX®) 
börsentäglich zwischen 9 und 20 Uhr ge- bzw. verkauft werden. Die Landesbank Berlin AG stellt in 
der Regel fortlaufend handelbare Kurse. 
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AUSSTATTUNGSMERKMALE 
 

Emittentin: Landesbank Berlin AG 

Basiswert: China Offshore Opportunity - Index 

Indexsponsor: Landesbank Berlin AG 

Indexratio: 1 : 1 

Währung: Euro 

Emissionskurs: 100,-- Euro zzgl. 1,-- Euro Agio 

Investitionseinsatz  
bei Emission: 

98,-- Euro Strategieeinsatz  
1,50 Euro Platzierungsgebühr 
0,50 Euro Strukturierungs- und Begebungsgebühr 

Startniveau: 100,00 [Indexstand des Basiswertes am Emissionstag] 

Referenzkurs: Schlusskurs des Basiswertes am Bewertungstag   

Verwaltungsgebühr: 1,5% p.a. [wird dem Index entnommen] 

Rückzahlungsbetrag: Referenzkurs  

Mindesthandelbarkeit: 1 Stück 

Zeichungsfrist: 10. Dezember 2007 bis 14. Januar 2008 [16 Uhr]3) 

Emissionstag: 14. Januar 2008 

Valuta: 16. Januar 2008 

Bewertungstag: fünfter Geschäftstag vor dem Einlösungs- oder Kündigungstermin, 
bzw. der darauf folgende Index-Geschäftstag. 

Einlösungsoption: Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin 
vierteljährlich, erstmals im März 2009, die Einlösung der Zertifikate zu 
verlangen. 

Kündigungsrecht der  
Emittentin: 

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere jeweils vierteljährlich, 
erstmals zum März 2009, vorzeitig zurückzuzahlen. 

Fälligkeitstag: Die China Offshore Opportunity - Zertifikate haben eine unbegrenzte 
Laufzeit. 

ISIN / WKN: DE000LBB12R7 / LBB 12R 
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WEITERE INFORMATIONEN 
 

Endgültige Bedingungen 
[Nr. 13]: 

kostenfrei bei unten genannter Adresse erhältlich bzw. zum 
Download im Internet verfügbar 

Reuters: DELBB12R=BERA 

Videotext: N24 Text Seite 620 - 625 

Internet: www.zertifikate.lbb.de 

 
 

STEUERLICHE BEHANDLUNG (Einschätzung der Emittentin) 

Veräußerung bis zum 30. Juni 2009 Veräußerung nach dem 30. Juni 2009 

Gewinne sind nach einjähriger Haltedauer 
steuerfrei. 

Gewinne unterliegen - unabhängig von der Haltedauer 
- der dann geltenden Abgeltungssteuer i.H.v. 25%. 

 
Stand: Dezember 2007 
Hinweis: Die steuerliche Behandlung hängt von den jeweiligen persönlichen Verhältnissen des  
Wertpapierinhabers ab und ist künftigen Änderungen unterworfen.  

 

 

BONITÄT DER LANDESBANK BERLIN AG 

a) Rating für Verbindlichkeiten der Landesbank Berlin (jüngstes Rating vom August 2007): 
 

Rating-Agentur Langfrist-Rating Ausblick 

Moody’s A1 stabil 

Fitch AA- stabil 

 Das jeweils aktuelle Rating ist zu finden unter: www.zertifikate.lbb.de 

b) Haftungsverbund 

Die Landesbank Berlin AG gehört dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe an. 
Mehr Informationen sind zu finden unter: www.dsgv.de 
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KOSTEN  

Kostenart Beschreibung Höhe 

Ausgabeaufschlag / 
Agio: 

Einmalige Gebühr, die beim Kauf vor dem Emissionstag zusätzlich zum 
Preis des Zertifikates anfällt und die der Vertriebspartner erhält.  

1,-- Euro 

Emissionsgebühr: von der Emissionsgebühr  

 werden 1,50 Euro dem Vertriebspartner als Platzierungsgebühr  
für die Vermittlung der Produkte gezahlt 

 erhält die Emittentin 0,50 Euro als Strukturierungs- und 
Begebungsgebühr 

Die Emissionsgebühr ist eine einmalige Gebühr, die dem Index 
innerhalb der ersten 180 Tage entnommen wird und die 
Wertentwicklung der China Offshore Opportunity - Zertifikate mindert. 

2,-- Euro 

Verwaltungsgebühr: von der Verwaltungsgebühr  

 werden 0,75% p.a. als Vergütung an den Advisor I.C.M. 
InvestmentBank AG gezahlt. 

 erhält die Emittentin 0,75% p.a. zur Deckung der Verwaltungs- und 
Portfoliotransaktionskosten 

Die Verwaltungsgebühr wird dem Index entnommen und mindert die 
Wertentwicklung der China Offshore Opportunity - Zertifikate. 

1,5% p.a. 

Handelsspanne im 
Sekundärmarkt: 

Spanne zwischen dem Geld- und dem Briefkurs, die bei Erwerb bzw. 
Veräußerung der Zertifikate nach dem Emissionstag gilt. 

3,-- Euro4)

 

 

RECHTLICHE HINWEISE 

Die Informationen in diesem Dokument erfüllen nicht die gesetzlichen Anforderungen an Finanzanalysen und 
weder das beschriebene Zertifikat noch die Emittentin unterliegen einem Handelsverbot vor Veröffentlichung. 
Die in dieser Werbebroschüre enthaltenen Angaben stellen weder eine Anlageberatung oder Empfehlung, 
noch ein Angebot oder eine Aufforderung zum Erwerb oder zur Veräußerung der genannten Wertpapiere dar. 
Sie dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Insbesondere handelt es sich nicht um eine Empfehlung, 
Geschäfte der angesprochenen Art zu tätigen. Eine individuelle Aufklärung durch einen Anlageberater und ggf. 
Steuerberater ist empfehlenswert. Trotz sorgfältiger Prüfung kann keine Garantie für die Richtigkeit und 
Vollständigkeit der enthaltenen Informationen übernommen werden. 
Neben den produktbezogenen Risiken bestehen bei China Offshore Opportunity - Zertifikaten zusätzlich 
folgende allgemeine Risiken: 
Die Wertentwicklung der China Offshore Opportunity - Zertifikate spiegeln die positive wie negative 
Veränderung des China Offshore Opportunity - Index wider. Entwickelt sich der Index in eine für den 
Wertpapierinhaber ungünstige Richtung, kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs des zugrunde 
liegenden Index und damit der Wert der Wertpapiere rechtzeitig vor dem für die Ermittlung der Rückzahlung 
relevanten Tag wieder erholen wird. Der Rückzahlungsbetrag kann damit wesentlich geringer sein als der 
eingesetzte Kapitalbetrag. Es besteht somit das Risiko des teilweisen oder vollständigen Verlustes des 
eingesetzten Kapitals einschließlich der aufgewendeten Transaktionskosten. 
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Es ist zu beachten, dass sich der China Offshore Opportunity - Index auf Basis der zugrunde liegenden 
Referenzzinssätze sowie der Entwicklung der ausgewählten Finanzinstrumente ermittelt. Die Berechnung 
erfolgt gemäß dem in den Endgültigen Bedingungen der China Offshore Opportunity - Zertifikate 
beschriebenen Verfahren. Es handelt sich beim China Offshore Opportunity - Index nicht um einen 
börsengängigen Index. Anleger sollten daher berücksichtigen, dass Absicherungsoperationen mangels 
geeigneter Derivate nicht ausgeführt werden können. Fehleinschätzungen bei der Auswahl der Aktien können 
die Kursentwicklung des Index und damit auch der Wertpapiere negativ beeinflussen.  
Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, die erstmals öffentlich angeboten werden. Es lässt sich 
nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundärmarkt für die Wertpapiere entwickelt, zu welchem Preis 
die Wertpapiere an diesem Sekundärmarkt gehandelt werden und ob dieser Sekundärmarkt liquide sein wird 
oder nicht. Die Emittentin übernimmt keinerlei Rechtspflicht zur Stellung von regelmäßigen An- und Verkaufs-
kursen oder hinsichtlich der Höhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Sinkt der Wert des 
Basiswertes oder treten andere negative Faktoren auf, kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der 
Wertpapiere weiter abnehmen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen liquiden Markt aufrecht zu erhalten. 
Die Wertpapiere haben grundsätzlich keinen Fälligkeitstermin. Aufgrund der Kündigungsmöglichkeit der 
Emittentin kann die ursprünglich unbegrenzte Laufzeit der Wertpapiere begrenzt werden. In diesem Fall kann 
nicht darauf vertrauen werden, dass sich der Preis eines zuvor gefallenen Wertpapiers rechtzeitig vor dem 
entsprechenden Einlösungstermin wieder erholen wird. Es besteht somit das Risiko des teilweisen oder 
vollständigen Verlustes des eingesetzten Kapitals einschließlich der aufgewendeten Transaktionskosten. 
Die Wertpapiere können vorzeitig zurückgezahlt werden. Es besteht daher das Risiko, dass im Fall einer 
vorzeitigen Rückzahlung die Wertpapiere nur eine geringere als die bis zum Ende der Laufzeit erwartete 
Rendite aufweisen. Des Weiteren kann es sein, dass infolge einer solchen vorzeitigen Rückzahlung eine 
Reinvestition des vorzeitigen Rückzahlungsbetrages durch den Wertpapierinhaber in ein vergleichbares 
Wertpapier mit einer ähnlichen Ausstattung nicht möglich ist. 
Der Wert der Wertpapiere kann durch die allgemeine Beurteilung der Bonität der Emittentin durch die Anleger 
beeinflusst werden. Neben den zuvor genannten Risiken besteht bei Schuldverschreibungen ein 
Emittentenausfallrisiko.  
Es ist zu beachten, dass aus China Offshore Opportunity - Zertifikaten keinerlei Ausschüttungen (Zinsen, 
Dividenden) gezahlt werden. Die historischen Wertentwicklungen und Simulationen dienen ausschließlich der 
Veranschaulichung und stellen keine Garantie für zukünftige Wertentwicklungen dar. Darüber hinaus werden 
bei historischen Wertentwicklungen und Simulationen weder individuelle Transaktionskosten noch persönliche 
Steuern berücksichtigt. Diese Werbebroschüre ersetzt nicht die möglicherweise individuell erforderliche 
Aufklärung über dieses Produkt durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei dem der 
Erwerb des Produktes erfolgen soll. Die vorliegende Broschüre stellt ausschließlich die wichtigsten 
Ausstattungsmerkmale dar. Allein maßgeblich sind die Bedingungen und Angaben im 
Wertpapierprospekt, bestehend aus dem Basisprospekt vom 9. August 2007 samt Nachträgen sowie 
den Endgültigen Bedingungen, der bei umseitig genannter Adresse kostenfrei erhältlich bzw. im 
Internet unter www.zertifikate.lbb.de zum Download verfügbar ist. Das Anlageprodukt ist nicht für 
jeden Anleger geeignet, da es auch zu erheblichen Verlusten führen kann. Eine individuelle Aufklärung 
durch einen Anlageberater und ggf. Steuerberater ist daher empfehlenswert.  
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