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Vermogensaufbau zur Altersvorsorge

Neben Rente und Wohneigentum ist der Aufbau von Vermdgen eine
wichtige Stutze fur die Lebensqualitat im Alter. Wer dabei frih einsteigt
und gezielt auswahlt, lasst Zins und Zinseszins fir sich arbeiten und
kann zudem von Chancen an den Aktienmarkten profitieren. Besonders
interessant: Auch mit kleinen monatlichen Betragen kénnen Sie
finanziell eine Menge erreichen.

Investmentfonds

Fur den langfristigen Vermodgensaufbau in Wertpapiere anlegen - mit
Risikostreuung.

Fondssparplan

Ohne Startkapital und schon mit kleinen Betragen in Fondsanlagen
investieren.

Auszahlplan

Vermogen renditestark anlegen und dabei regelmallig Teilbetrage
entnehmen.

Kombination Festgeld und Fonds

Zusatzlich zu lhrer Basisversorgung Vermoégen aufbauen und
Lebensqualitat im Alter sichern.

Zertifikatesparplan

Beim Vermoégensaufbau auch von stagnierenden und fallenden Markten
profitieren.
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Investmentfonds

Was ist eigentlich ein Investmentfonds?

Die Idee ist simpel: Ein Investmentfonds ist wie ein grol3er Topf,
in den Sie als Anleger einen Teil ihrer Ersparnisse einbringen.

Als Gegenleistung erhalten Sie Anteile am gemeinsamen Vermaogen -
die so genannten Fondsanteile. Das gemeinsame Fondsvermdodgen wird
von einem professionellen Fondsmanager auf verschiedene
Investments, also auf Geldanlagen mit unterschiedlichen
Schwerpunkten, verteilt. An der Wertentwicklung, die Uber diese
Anlagen erwirtschaftet wird, sind Sie dann direkt beteiligt.

Renditechancen bei unterschiedlichen Fondsarten
Aus 10.000 € wurden nach 20 Jahren Anlage in:
Offene Internationale Internationale
Immobilienfonds Rentenfonds Aktienfonds
50.000€
e 42.930€
40.000€
T 33.220€
N 29.090€
30.000€
25.000€
20.000€
15.000€
10.000€
50006 5,59%F" 6,2%"* 7,6%"*
0€ Quelle: BYI; Stichtag: 31. Dezember 2004

Was sind die Vorteile von Investmentfonds?

Zunéachst einmal verringern Investmentfonds das Verlustrisiko im
Vergleich zu einer direkten Anlage in Aktien, Renten oder Immobilien.
Denn bei einem Fonds wird das angelegte Geld in verschiedene Bereiche
investiert (z.B. in Aktien aus unterschiedlichen Branchen). Der Anteil
jeder einzelnen Investition am Gesamtvermodgen des Fonds ist also
relativ gering. Dies hat zwei Vorteile:
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=  Zum einen fallen Verluste einzelner Investitionen nicht so stark ins
Gewicht.

=  Zum anderen hat der Fonds immer mehrere "Eisen im Feuer", so
dass Verluste einzelner Investitionen durch Gewinne in anderen
Bereichen leichter ausgeglichen werden kdénnen.

Unter dem Strich sinkt also das Risiko von Verlusten. Gleichzeitig
kénnen Fonds die Chancen des Kapitalmarktes besser nutzen.

Ein weiterer wichtiger Aspekt ist das professionelle Management des
Fonds: So kénnen Sie von der Borse profitieren, ohne taglich die
Wirtschaftsteile der Tageszeitungen studieren zu mussen.

Das sollten Sie sich merken

Im Vergleich zur direkten Anlage in Aktien bieten ausgewahlte
Investmentfonds mehr Sicherheit. Ein professionell gefuhrter Fonds
ist eine interessante Anlageform, wenn Sie Vermoégen bilden und im
Alter mehr Lebensqualitat erreichen wollen.

Investmentfonds - so funktionieren sie

Ein Fonds funktioniert durch das Zusammenspiel einer
Kapitalanlagegesellschaft (KAG), eines Fondsmanagers sowie einer
Depotbank. Wie sieht das konkret aus?

» Die Kapitalanlagegesellschaft wie z.B. DWS, Fidelity oder dit
legt den Investmentfonds auf, ruft ihn also ins Leben. Zudem
vereinbart die KAG Vertriebskooperationen mit Banken,
Sparkassen und Brokern. Aul3erdem erstellt die KAG so
genannte "Verkaufsprospekte"”, mit denen Sie sich vor dem Kauf
Uber die Investitionsschwerpunkte, Chancen und Risiken des
Fonds informieren kénnen. Schliel3lich berichtet die KAG
halbjahrlich tber die Wertentwicklung des Fonds. Fur all diese
Dienstleistungen behélt die Fondsgesellschaft Gebluhren ein.

= Verwaltet wird der Fonds dann von einem professionellen
Fondsmanager. Er ist sozusagen das "Herz" eines Investmentfonds.
Im Auftrag der jeweiligen KAG verwaltet er das Fondsvermdgen und

www.postbank.de/altersvorsorge Seite 5/35



A Postbank

h“EI“DfSD[gE
Vermogensaufbau

legt es in Wertpapiere und Immobilien an. Seine Entscheidungen
beeinflussen ganz wesentlich die Wertentwicklung des
Fondsvermoégens.

Fur die sonstigen Verwaltungsaufgaben ist dann die Depotbank
zustandig. Hier kaufen Sie als Anleger Fondsanteile und zahlen daftr "in
der Regel” einmalig einen so genannten Ausgabeaufschlag. Die
Depotbank verwahrt fur Sie das Fondsvermdgen, verwaltet die
Annahme und Ausgabe der Fondsanteile und berechnet zu jedem
Borsentag den genauen Fondsanteilspreis.

Dieses Berechnungsverfahren ist gesetzlich genau vorgeschrieben.

Berechnungsverfahren fur den Fondsanteilpreis
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Der Anteilswert ist gleichzeitig der Ricknahmepreis, den ein Verkaufer
eines Anteils erhalt.

Auf professionelles Know-how setzen

Bei Investmentfonds wird die Entscheidung tUber den Kauf und Verkauf
von Wertpapieren in die Hande ausgebildeter und erfahrener
Fondsmanager gelegt. Diese beobachten den Markt professionell und
halten taglich nach neuen Anlagechancen Ausschau.

Zudem erhalten Fonds beim Wertpapierhandel in der Regel
Sonderkonditionen bzw. Rabatte. Im Vergleich zum Kleinanleger kénnen
Fondsverwalter daher Transaktionen wesentlich guinstiger durchfihren,
was Depotumschichtungen und eine ausreichende Diversifikation
(Verteilung des Vermogens auf Investitionen mit unterschiedlichen
Anlageschwerpunkten erheblich erleichtert. Und schlie3lich kann sich
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der Anleger durch den Kauf von Fondsanteilen an Projekten beteiligen,
die er alleine nicht finanzieren kénnte (z.B. Kauf einer
Gewerbeimmobilie)

Denken wie ein Fondmanager

Wie Sie sehen, kann die Anlage in

Versuchen Sie ihr Glick! professionell gefiihrte Fonds

Bei dieser Online-Simulation gerade in unsicheren Borsenzeiten
entscheiden Sie wie ein echter mit allerhand Vorteilen verbunden
Fondsmanager, ob Sie zu bestimmten sein. Zudem ist es nicht ganz
Zeitpunkten 100% lhres Kapitals einfach, selbst erfolgreich an der
investieren wollen oder nur jeweils Bérse zu investieren. Ein

o,
50%. praktisches Beispiel gefallig? In

einer kleinen Simulation kénnen
Sie selbst den Fondsmanager
spielen.

Los geht” s hier:
www.easytrade.de

Investmentfonds - FUr wen sind sie interessant?

Investmentfonds sind fur jeden interessant, der Geld anlegen méchte,
ohne selbst Tag fur Tag die Entwicklungen an der Borse verfolgen zu
mussen. Dabei kdnnen Sie entweder eine angesparte Summe direkt
anlegen oder "ganz ohne Startkapital” regelmaRig in kleinen Schritten
in einen Fondssparplan einzahlen (siehe nachstes Kapitel).

Fonds kénnen dabei flr unterschiedlichste Anlagevorhaben infrage
kommen, denn jeder Fonds setzt andere Schwerpunkte - von der
sicheren Anlage bis zum spekulativen Investment. Um herauszufinden,
welcher Fonds flr Sie der richtige ist, sollten Sie als Erstes bestimmen,
welchem "Anlagetyp™ Sie entsprechen.

Merkmale von Investmentfonds

Man unterscheidet Fonds nach Art der Investition. Je nach personlicher
Sicherheits- oder Renditeerwartung sollten Sie sich daher fur
sicherheitsorientierte, wachstumsorientierte, risikobewusste oder
spekulative Fonds entscheiden. Mit den Renditechancen wachst immer
auch das Risiko - von daher ist es nicht zu empfehlen, Geld, das man
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kurzfristig dringend brauchen wird, in risikoorientierten Fonds
anzulegen. In jedem Fall ist es sinnvoll, sich ein solides Borsenwissen
anzueignen, wenn man sich fur Investmentfonds interessiert.

Einen leicht verstandlichen Einstieg in dieses umfangreiche Thema
bietet die Online-Akademie von Postbank Easytrade:
www.easytrade.de

Fazit

Investmentfonds sind die richtige Wahl, wenn Sie Ihre Basisversorgung
gut abgesichert haben und Schwung in Ihre Altersvorsorge bringen
mochten. Sie sind besonders zu empfehlen

= fur den systematischen Vermdgensaufbau
= fur langfristig orientierte Anleger

= fur Anleger mit individuellen Anlagezielen

Fondssparplan

Fondssparen - was ist das eigentlich?

Sparen allein genugt nicht, um furs Alter vorzusorgen — denn die
Zinsen beim klassischen Sparbuch sind einfach zu gering. Da
bietet ein Fondssparplan im Schnitt deutlich hdhere
Renditechancen. Doch was bedeutet Fondssparen genau?

Fondssparen heil3t zunachst, regelmaliig einen bestimmten Betrag zur
Seite zu legen. Diese Betrage werden dann kontinuierlich in
Investmentfonds angelegt, die Sie vorher bestimmen. Als Fondssparer
profitieren Sie vom Wertzuwachs dieser Fonds. Vor allem langfristig
lassen sich dabei auch mit kleinen Betragen ordentliche Gewinne
erwirtschaften.
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Fondssparen: Vergleich eingezahlte Raten und
Wertentwicklung

Wertentwicklung des DWS
Vermdgenshildungsfonds 1* 100.000 €
B Eingezahlte Beitrage B0.000 €

60.000 €

40.000 €

_ 20.000 €

S Jahre 10 lahre 15 lahre 20 lahre 25 lahre 30 lahre

* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit gibt keine Garantie fur die
Wertentwicklung in der Zukunft.

Fondssparplan — was sind die Vorteile?

Neben der Tatsache, dass Sie hier bereits mit geringen monatlichen
Sparraten an interessanten Fonds und deren Wertentwicklung teilhaben,
ist es beim Fondssparen fast immer moglich, die Sparrate kurzfristig zu
verandern. Ein weiterer Vorteil ist der "Cost-Average-Effekt"
(Durchschnittskosteneffekt), der bewirkt, dass Sie von einem gunstigen
Durchschnittspreis pro Fondsanteil profitieren kénnen.

Mehr Informationen zum Cost-Average-Effekt finden
Sie im Anhang: Zinseszins-Effekt

Der altbekannte Zinseszinseffekt bedeutet nichts anderes, als das
"liegen gelassenes” Geld sich nach einigen Jahrzehnten wie von selbst
vermehrt - weil auch die Zinsen sich verzinsen. "Die paar Prozent...",
mag manch einer denken - doch ein kleines Rechenexempel zeigt, dass
es sich lohnt, rechtzeitig zu investieren.
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Wertentwicklung bei unterschiedlichem Anlageverhalten
" Gesamtinvestition @ Gesamtwert*

£ Anleger B
200,000
150,000
100,000

45,000

(

18.000

(I |

L | :
Sttt NS
0, 50

0. 40, 50. B0, 65. 4 60. 65. Lebensjahr

* Berechnung mit einer unterstellten Rendite von B%

In unserem Beispiel investiert Anleger A 10 Jahre lang monatlich 150 €.
Er hat also insgesamt 18.000 € eingezahlt. Danach l&sst er sein Geld 25
Jahre lang "ruhen und reifen” und erhéalt mit dem 65. Lebensjahr einen
Gesamtwert von 218.147 €.

Auch unser Anleger B investiert monatlich dieselben 150 €, allerdings
25 Jahre lang. Er hat also insgesamt 45.000 € eingezahlt. Aber
unmittelbar nach Ende seiner Einzahlphase (und ohne "Ruhephase" fur
sein Geld) hat er im Alter von 65 Jahren nur einen Gesamtwert von
156.362 € in der Hand.

Beide Anlager erhalten jedes Jahr 8% Zinsen, der erste Anleger nutzt
aber bei geringeren Einzahlungen den Zinseszinseffekt voll aus. Ganz
klar, wer da kluger angelegt hat!

Cost-Average-Effekt, Seite 26.

Gar nicht oft genug hervorzuheben ist jedoch ein anderer Aspekt, der
far viele langfristige Anlageformen zutrifft: Der altbekannte
Zinseszinseffekt. Dieser Effekt bedeutet nichts anderes, als dass "liegen
gelassenes” Geld sich selbst bei einer geringen Verzinsung nach einigen
Jahrzehnten wie von selbst vermehrt - weil auch die Zinsen sich
verzinsen. Fur den Fondssparplan bedeutet dies, dass alle Ertrage zu
Ihren Einzahlungen hinzugerechnet werden — und so weiteren Gewinn
erwirtschaften kdnnen.
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Mehr Informationen zum Zinseszins-Effekt finden Sie im Anhang:
Zinseszins-Effekt, Seite 26.

Das sollten Sie sich merken:

Ein Fondssparplan mit einem klug gewahlten Fonds verbindet
Sicherheit mit Ertragschancen. Er stellt eine interessante Anlageform
dar, um Vermogen zu bilden und im Alter mehr Lebensqualitat zu
erreichen.

Fondssparen — wie funktioniert das?

Ganz nach Wunsch: Sparintervall und Sparrate

Bei einem Fondssparplan legen Sie regelméafig Geld zur Seite, das von
Ilhrem Geldinstitut dann in Investmentfonds angelegt wird. Sie kdnnen
sich dabei in der Regel zwischen monatlichen, zwei- oder
dreimonatlichen Raten entscheiden. Auch die Hohe der einzelnen Raten
(ab ca. 50 €) kbnnen Sie selbst festlegen. Achten Sie vor Abschluss
eines Fondssparplans darauf, dass Sie die Sparraten jederzeit anheben
und absenken, Sparintervalle andern, Zahlungen aussetzen und Fonds
wechseln kdnnen. Wenn sich Ihre Ziele andern, kdnnen Sie so lhren
Fondsparplan einfach anpassen - und dabei flexibel bleiben.

Von sicher bis spekulativ: Die individuelle Fondsauswahl

Fur IThren Fondssparplan sollten Sie sich genau den Fonds aussuchen,
der zu lhren personlichen Sicherheits- und Renditeerwartungen passt.
Denn Fonds gibt es in allen Schattierungen — von sicherheitsorientiert
bis spekulativ. Daher sollten Sie vor der Entscheidung fur lhren
Fondssparplan-Fonds herausfinden, welcher ,,Anlagetyp* Sie sind und
welcher Fonds zu Ihnen passt.

Ausgewogen und effizient: Die Vorzuge des Fondssparens

Einerseits haben Fonds in der Regel mehrere ,,Eisen im Feuer”, so dass
Verluste einzelner Investitionen durch Gewinne in anderen Bereichen
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leichter ausgeglichen werden kdnnen. Andererseits erwerben Sie immer
dann, wenn die Borse schwéachelt, mehr Fondsanteile — zu einem relativ
gunstigen Preis. Steigen die Kurse wieder, erhoht sich automatisch der
Wert lhrer bisherigen Anteile. Die Vorteile fur Sie:

= |hre Anteile erhalten Sie im Durchschnitt gunstiger als beim Kauf
einzelner Anteile (Cost-Average-Effekt)

= Von Borsenschwankungen sind Sie wesentlich weniger betroffen als
jemand, der direkt in bestimmte Aktien investiert oder einmalig
Fondsanteile kauft.

Fondssparen — fur wen ist das wichtig?

Fondssparen ist fur jeden geeignet, der systematisch Vermaogen
aufbauen moéchte und dabei flexibel bleiben will. In Bezug auf die
Altersvorsorge ist der Fondssparplan eine geeignete Form, um fur mehr
Lebensqualitat im Alter zu sorgen - auch und gerade dann, wenn Sie
monatlich nur kleine Betrage zur Seite legen kénnen.

Durch die Méglichkeit, gezielt Fonds auszuwahlen, die zu lhrer
personlichen Risikoneigung oder Ertragserwartung passen und die
Option, jederzeit auf andere Fonds ,,umzusteigen”, kdnnen Sie einen
Fondssparplan genau auf Ihre jeweilige Lebenssituation zuschneidern.

Besonders sinnvoll ist ein Fondssparplan dann, wenn Sie jung genug
sind, um bis zur Rente langfristig Vermdgen aufbauen zu kénnen. Mit
kleinen Raten frih einzusteigen zahlt sich bei Fonds in fast jedem Fall
aus, denn je langer Sie investieren, desto hoher ist die zu erwartende
Rendite.

Fondssparen — Merkmale

Ein Fondssparplan zeichnet sich vor allem dadurch aus, dass er sich
genau auf Ihre personliche Lebenssituation und -planung abstimmen
lasst. In der Regel sind Fondssparplane durch folgende Merkmale
gekennzeichnet:

» Einstieg auch mit kleineren Betragen maoglich; ab ca. 50 € kdnnen
Sie von der Wertentwicklung ausgewéahlter Fonds profitieren.
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= Sje haben die Wahl zwischen monatlicher, zweimonatlicher oder
vierteljahrlicher Zahlweise und kdnnen die Rate zu Beginn des
Monats oder in der Monatsmitte abbuchen lassen.

» Sie kdnnen lhre Sparraten erh6éhen oder verringern, also jederzeit
Ihren aktuellen Einkommensverhéaltnissen anpassen; lhr
Fondssparplan ,wachst mit Ihnen*.

= In der Regel kann zum Inflationsausgleich eine Dynamisierung des
Sparplans durch eine automatische jahrliche Erh6hung der Sparrate
um 5% oder 10% vereinbart werden.

Besteuerung von Fondssparplanen

Nach wie vor werden bei Fondssparplanen keine Steuern auf
Spekulationsgewinne erhoben. Das bedeutet konkret: Wenn Sie heute
einen Fonds fur 100 € kaufen und in 10 Jahren fur 250 € verkaufen,
sind 150 € Gewinn fur Sie steuerfrei.

Fazit

Mit einem Fondssparplan kdnnen Sie auch mit kleinen Beitragen
langfristig einen beachtlichen Beitrag zu lhrer Altersvorsorge leisten. Ein
Fondssparplan ist besonders zu empfehlen

» fUr den systematischen und flexiblen Vermégensaufbau,
= fUr langfristig orientierte Anleger,

= fur Anleger mit individuellen Anlagezielen.
Auszahlplan

Auszahlplan - was ist das?

Mit einem Auszahlplan legen Sie ererbtes oder erworbenes Vermdogen
renditestark an und kdnnen dabei regelmafiig Teilbetrage entnehmen.
Der angelegte Teil wird in der Regel in Investmentfonds investiert.
Durch deren Wertentwicklung profitieren Sie dann moglichst lange von
Ilhrem Kapital. Im Ruhestand ist der Auszahlplan eine Art selbst
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gesteuerte Rente, bei der Sie selber entscheiden, wann und wie viel Sie
ausgezahlt bekommen.

Der Auszahlungsplan wird haufig auch als ,,Entnahmeplan® oder
anschaulicher als ,, Entnahmeplan mit oder ohne Kapitalverzehr”
bezeichnet. Auch wenn man Geld nicht essen kann, ist der Auszahlplan
eine clevere Mdglichkeit, Ihr Vermdgen zu geniel3en und gleichzeitig
lange zu erhalten.

Das sollten Sie sich merken:

Ein Auszahlplan ist immer dann das Richtige, wenn Sie (z. B. zu
Rentenbeginn) ein angespartes Vermogen, eine Erbschaft oder eine
ausbezahlte Rente Ertrag bringend anlegen und zugleich davon leben
mochten.

Auszahlplan - wie funktioniert das?

Ein Auszahlplan ist ublicherweise recht frei gestaltbar, damit Sie lhr
Vermdogen genau so verwalten konnen, wie lhre Lebens- und
Einkommenssituation es erfordert. Die wichtigsten
Gestaltungsmaglichkeiten haben wir hier fur Sie zusammengefasst:

Fondsauswahl

Das zur Verfugung stehende Kapital wird von IThrem Geldinstitut in
einen Investmentfonds angelegt, wobei Sie zwischen verschiedenen
Fonds auswahlen kénnen.

Anlagebetrag

Sie selbst bestimmen, mit welchem Anlagebetrag Sie beginnen
mochten. Damit Sie moglichst lange von den zu erwartenden
Wertsteigerungen des von lhnen ausgewahlten Investmentfonds
profitieren kdnnen, sollten Sie mindestens 15.000 € bis 20.000 €
anlegen.

Auszahlungsbetrag

Auch den monatlichen Auszahlungsbetrag bestimmen Sie selbst - und
kénnen ihn in der Regel auch jederzeit andern.
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Das sollten Sie sich merken:
Je hoher der monatliche Auszahlungsbetrag, desto kurzer wird die zu
erwartende Laufzeit!

Auszahlplan — welche Moglichkeiten gibt es?
Prinzipiell haben sie fur Ihren Auszahlplan zwei Méglichkeiten:

» Auszahlplan mit Kapitalverzehr
Beim Auszahlplan mit Kapitalverzehr lassen Sie sich monatlich einen
vorab festgelegten Betrag so lange auszahlen, bis Ihr angespartes
Kapital aufgebraucht ist.

» Auszahlplan mit Kapitalerhalt
Beim Auszahlplan mit Kapitalerhalt werden nur die Zinsen
ausgezahlt, um das Kapital nicht anzugreifen. Sollte aber der vorab
festgelegte Betrag hoher sein als die vom eingesetzten Fonds
erzielte Rendite, kann es durchaus vorkommen, dass lhr
eingesetztes Vermdégen angegriffen werden muss.

Auszahlplan - fir wen ist das wichtig?

Ein Auszahlplan kann fur jeden interessant sein, der sein Vermdagen in
Raten genielRen und dabei mdglichst lange erhalten oder mit etwas
Borsengliick sogar vermehren mochte. In folgenden Fallen bietet sich
ein Auszahlplan an:

Sie haben

» eine Lebens- oder Rentenversicherung ausgezahlt bekommen,
= ein kleines Vermbgen angespart,

= geerbt oder eine Abfindung erhalten

und mochten eine renditestarke Anlage lhres Kapitals, aber auch
regelmalig einen Teil entnehmen, z.B.

= zur Aufbesserung lhrer Rente,
= zur Ausbildungsférderung des Kindes oder Enkelkindes,

= oder einfach nur, um sich selbst ab und zu etwas zu génnen.
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Fazit

Mit einem Auszahlplan kénnen Sie IThr Vermdgen in Raten geniel3en und
es zugleich moglichst lange erhalten oder sogar vermehren. Besonders
vorteilhaft ist ein Auszahlplan

= zur Anlage von Vermdgen ab ca. 15.000 €
= fdr Anleger, die von ihrem Vermédgen profitieren, aber dennoch

» flexibel darauf zugreifen moéchten
Kombination Festgeld & Fonds

Festgeld und Fonds - warum kombinieren?

Gerade wenn’s darum geht, Vermaogen furs Alter zu bilden,
lassen Zinsversprechen Anlegerherzen héher schlagen. Doch
welche Anlageform kann dieses Versprechen auch einlosen?

Das Festgeld mit seiner garantierten und gleich bleibenden Verzinsung
bildet seit langem einen festen Bestandteil der Vermogensplanung.
Investmentfonds dagegen erfreuen sich wachsender Beliebtheit.

Nun gibt es seit einiger Zeit Angebote, welche die Vorteile dieser beiden
Anlageformen miteinander kombinieren:

» Einerseits bieten diese Angebote eine Verzinsung des Festgeldes, die
in der Regel deutlich tiber dem Marktzins liegt,

» andererseits ergeben sich durch die Kombination mit Fonds
attraktive Renditechancen sowie ein reduziertes Risiko gegenuber
der Anlage in einzelne Aktien.

Das sollten Sie sich merken:

Die Kombination aus Festgeld und Fonds ist dann das Richtige, wenn
Sie lhr Geld sowohl mit garantierten Zinsen als auch mit
Renditechancen anlegen machten.
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Festgeld und Fonds — und so funktioniert’s

Das Prinzip dieser Kombinationsprodukte ist recht einfach: Der
Anlagebetrag wird in Fonds und Festgeld aufgeteilt und tber einen
vorher festgelegten Zeitraum angelegt. Durch die gleichzeitige Anlage in
einen Fonds wird der Festgeldanteil mit einem hohen, Uber dem
Marktzins liegenden Zins ausgestattet. Dieser Zins wird allerdings nur
far einen befristeten Zeitraum angeboten.

Wann kann ich an mein Geld?

Nach Ablauf der vereinbarten Zinsbindungsfrist kbnnen Sie in der Regel
auf den Festgeldanteil und die erwirtschafteten Zinsen zugreifen. Die
Anteile aus dem Investmentfonds sind direkt nach der Einbuchung, also
nach Kauf, verfugbar.

Merkmale und Varianten bei Kombinationsprodukten

Der Markt halt hier die unterschiedlichsten Angebote bereit. Das sind
die wichtigsten Unterscheidungsmerkmale:

» Mindestanlagesumme

» HOhe des Zinssatzes und Laufzeit des Festgeldes

= Direkte oder schrittweise Anlage in Fonds

» Anzahl und Auswahl der angebotenen Investmentfonds

» Verhéaltnis Fondsanteil zu Festgeldanteil

Beispiel: Kombination Festgeld- und Fondsanlage

Kapitalanteile

B Anteile Festgeld Anlagebetrag, mit 6% p.a. verzinst
Anteile Fonds Inausgewahlte Fonds investiertes Kapital

Maonat 1 Monat 2 Manat 3 Monat 4 Monat 5 Monat &
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Diese Grafik zeigt, wie der Anlagebetrag bei dem Produkt ,,Postbank Top
Invest” Monat fur Monat in die Fondsanlage umgeschichtet wird. Nach
sechs Monaten ist der gesamte Betrag in Fondsanteilen angelegt. Bei
dieser Variante wird am Ende 100 % des Anlagebetrags in einen Fonds
investiert.

Festgeld und Fonds — das Richtige fur Sie?

Bei der Kombination von Festgeld und Fonds verhalt es sich genauso
wie bei der Entscheidung fur oder gegen Investmentfonds: Sie eignet
sich fur diejenigen, die sich auch fur Fonds entscheiden wuirden.

Wenn Sie Ihr Vermdégen eher sicher anlegen und dennoch finanziell
flexibel bleiben méchten, ist eine Kombination von Festgeld- und
Fondsanlage das Richtige fur Sie, um

» die Vorteile beider Anlageformen, also Uberdurchschnittlicher Zins
und die Ertragschancen von Fonds, zu kombinieren

» z. B vorhandenes Vermoégen ,,zwischenzuparken®.

Dabei ist vor allem die Entscheidung fur den richtigen Investmentfonds
richtungsweisend fur den Erfolg Ihrer Geldanlage. Die wichtigsten
Kriterien fur diese Entscheidung sind:

» einerseits lhre persoénliche Sicherheits- und Ertragserwartung,

» andererseits die von Ihnen gewlnschte Anlagedauer.

Festgeld und Fonds - was muss ich beachten?

Wenn Sie mit dieser Anlageform ein Vermogen fur lhr Alter aufbauen
mochten, sollten Sie unbedingt darauf achten, das Ihre Basisversorgung
bereits abgesichert ist — denn den Ertragschancen an der Borse stehen
immer auch Risiken gegenuber.

Bei der Vielzahl der angebotenen Fondsarten und -varianten sollten Sie
genau uUberprufen, welches der Angebote zu ihren Erwartungen und
Wiinschen passt. Investmentfonds sind generell in so genannte
»Risikoklassen* eingeteilt.
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Welche dieser Risikoklassen zu Ihnen passt und welcher Anlagetyp
Sie sind, kénnen Sie im Anhang herausfinden:

Anlagetypen, Seite 28

Fazit

Die Kombination von Festgeld und Fonds ist eine starke Kombination,
wenn Sie - zusatzlich zur Basisversorgung - Vermodgen aufbauen und so
ihre Lebensqualitat im Alter sichern wollen. Der Einstieg in die
Fondsanlage wird dabei mit attraktiven Zinsen versiuf3t. Zudem binden
Sie einen Teil Ihres Geldes nur fur einen relativ kurzen Zeitraum und
bleiben finanziell flexibel.

Zertifikatesparplan

Was ist das eigentlich - ein Zertifikatesparplan?

Beim Zertifikatesparplan bauen Sie - wie beim Fondssparplan - durch
regelmaldige Einzahlungen ein Vermoégen auf. Allerdings werden lhre
Beitrage dabei nicht in Investmentfonds, sondern in so genannte
Zertifikate angelegt.

Das Besondere an Zertifikaten: Mit ihnen kdnnen Sie auch von
stagnierenden und fallenden Méarkten profitieren. Dabei bietet die
Vielfalt der angebotenen Zertifikatetypen auch fur die Bedurfnisse der
eigenen Altersvorsorge die richtige Kombination.

Als "Zertifikatesparer" profitieren Sie von der Entwicklung der Werte,
die dem jeweiligen Zertifikat zugrunde gelegt werden — das kénnen
Aktienpakete, aber ebenso ein bestimmter Borsenindex, sein. Je
langfristiger und gezielter Sie dabei anlegen, desto grofRer ist die
Chance, auch mit kleinen Betragen ordentliche Gewinne erwirtschaften.

Mehr Informationen zum Thema Zertifikate finden Sie im Anhang:
Zertifikate, Seite 31
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Chancen und Risiken abwagen!

Naturlich sollten Sie im Hinblick auf Ihre Altersvorsorge fir eine sichere
Basisversorgung gesorgt haben, bevor Sie z. B. mit einem
Zertifikatesparplan finanziell "Gas geben”. Denn immerhin handelt es
sich dabei um eine Anlageform, die nicht nur mit Chancen, sondern
auch mit Risiken verbunden ist. Besondere Aufmerksamkeit verdient
daher die Auswahl des zugrunde gelegten Zertifikats: Wie bei Fonds
wird auch hier zwischen Angeboten fir verschiedenen "Anlagetypen
unterschieden (siehe auch Anhang).

Was sind die Vorteile eines Zertifikatesparplans?

= Mit einem Zertifikatesparplan kbnnen Sie schon mit geringen
monatlichen Sparraten an der Entwicklung ausgewahlter Werte
teilhaben.

» Auf Zertifikate werden normalerweise keine Ausgabeaufschlage und
Managementgebuhren erhoben — ein finanzieller Vorteil gegenuber
Fondssparplanen.

» Der "Cost-Average-Effekt" (Durchschnittskosteneffekt) bewirkt, dass
Sie bei hoher Spardiziplin von einem gunstigen Durchschnittspreis
far Zertifikate profitieren. Mehr zum Cost-Average-Effekt finden Sie
im Anhang, Seite 26.

= Wer langfristig in einen Sparplan anlegt — gleich welcher Art —
profitiert zudem vom Zinseszinseffekt. Mehr zum Thema Zinseszins
finden Sie im Anhang, Seite 26.

Das sollten Sie sich merken:

Die Rendite von Zertifikatesparplanen ist - im Durchschnitt -
langfristig hoher ist als die von Investmentfonds. Nur 20 bis 25
Prozent der Fondsmanager gelingt es, ihr Vergleichsbarometer, also
den jeweiligen Borsenindex, zu Ubertreffen. Mit Zertifikaten umgehen
Sie also das Risiko, auf den falschen Manager zu setzen.
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Wie funktioniert ein Zertifikatesparplan?

Flexibel von Anfang an

Sie richten bei lhrer Bank zunachst einen Zertifikatesparplan ein;
zumeist ist das kostenfrei. Diesen Sparplan kénnen Sie jederzeit
kindigen oder aussetzen, wenn Sie z. B. lhre Sparrate einmal nicht
leisten kdnnen.

Anders als bei Renten oder Bausparvertragen gehen Sie also keine
Zahlungsverpflichtung ein; dennoch sollten Sie versuchen, mdglichst
kontinuierlich zu sparen, um den Cost-Average-Effekt "mitzunehmen®.

Wie’s Ihnen passt: Sparintervall und Sparrate

Wie auch bei einem Fondssparplan sparen Sie, wie Sie wollen: z.B.
monatlich, zweimonatlich oder dreimonatlich. Dabei kdnnen Sie
normaler weise ab ca. 50 € einen beliebigen Betrag wahlen.

Und wenn sich lhre Ziele andern sollten, &ndern Sie einfach lhren
Sparplan. Sie kdnnen Sparraten anheben und absenken, die
Sparintervalle &ndern, Zahlungen aussetzen und Zertifikate wechseln.

Das richtige Zertifikat finden

Fur Ihren personlichen Sparplan kénnen Sie sich genau den
Zertifikatstyp aussuchen, der zu lhren personlichen Sicherheits- und
Ertragserwartungen passt. Sie haben dabei die Wahl zwischen den
unterschiedlichsten Zertifikaten — von sicherheitsorientiert bis
spekulativ. Von letzteren ist abzuraten, wenn sie der eigenen
Altersvorsorge dienen sollen. Denn: Spekulieren sollten Sie nur mit
Geld, das Ihnen bei Totalverlust nicht die Lebensgrundlage entzieht. Vor
der Entscheidung fur ein bestimmtes Zertifikat sollten Sie auf jeden Fall
Ilhren "Anlagetyp" kennen. Welcher Anlagetyp Sie sind — dartber
kénnen Sie im Anhang mehr erfahren, Seite 28.

Vergleich: Zertifikate und Fonds

Mehr Informationen, wie sich die Anlage in Zertifikate von der in
Fonds unterscheidet, finden Sie im Anhang:

Vergleich: Fonds und Zertifikate, Seite 35

www.postbank.de/altersvorsorge Seite 21/35



A Postbank

h“EI“DfSD[gE
Vermogensaufbau

Zertifikatesparen - fur wen ist das wichtig?

Ein Zertifikatesparplan ist fur jeden geeignet, der systematisch
Vermogen aufbauen mochte und dabei flexibel bleiben will. In Bezug auf
die Altersvorsorge ist der Zertifikatesparplan eine geeignete Form, um
far mehr Lebensqualitat im Alter zu sorgen - auch dann, wenn Sie
monatlich nur kleine Betrage zur Seite legen kénnen.

Durch die Moéglichkeit, gezielt Zertifikate auszuwéhlen, die auf lhre
personlichen Risikoneigung oder Ertragserwartung passen und die
Option, jederzeit "umzusteigen”, kbnnen Sie Ihren Sparplan ganz
flexibel handhaben.

Besonders sinnvoll sind Sparplane allgemein, wenn Sie jung genug sind,
um bis zur Rente langfristig Vermogen aufbauen zu kdnnen. Mit kleinen
Raten fruh einzusteigen zahlt sich dabei in fast jedem Fall aus, denn je
langer Sie investieren, desto starker machen sich Cost-Average-Effekt
und Zinseszinseffekt bemerkbar.

Fazit

Mit einem Zertifikatesparplan konnen Sie auch mit kleinen Beitragen
langfristig einen beachtlichen Beitrag zu lhrer Altersvorsorge leisten. Er
ist besonders zu empfehlen

» fdr den systematischen und flexiblen Vermégensaufbau,
= fUr langfristig orientierte Anleger,

= fur Anleger mit individuellen Anlagezielen.
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Festzins-Anlage

Was ist eigentlich eine Festzins-Anlage?

Die Festzinsanlage ist eine besonders sichere und planbare Anlageform.
Wie der Name sagt, wird ein von lhnen eingezahlter Betrag (die so
genannten Einlage) zu einem fest vereinbarten Zinssatz angelegt. Diese
Einlage steht dann nach einer festgelegten Laufzeit wieder zur freien
Verfugung. Die Festzinsanlage ist also durch folgende Eigenschaften
gekennzeichnet:

» Garantierter Zinssatz fur die gesamte Laufzeit

» Fester vereinbarter Rickzahlungstermin

Festzins-Anlage - so funktioniert sie

Laufzeiten und Zinssatz

Bei einer Festzinsanlage kdnnen Sie in der Regel zwischen Laufzeiten
von 30 Tage bis max. 6 Jahren frei wahlen, haufig sogar auf den Tag
genau. Je langer die Laufzeit und je groRRer lhre Einlage ist, desto hoher
ist normalerweise der Zinssatz.

Die Ausnahme von der Regel: Inverse Zinsstruktur

Wenn die Nachfrage nach kurzfristigen Anlageformen besonders grof3
ist, kann ihre Verzinsung auch uber die von langfristigen Anlagen
ansteigen. Diesen Zustand bezeichnet man als ,inverse Zinsstruktur*.
Unmittelbar nach der Wiedervereinigung war dies in Deutschland zuletzt
der Fall: Weil die 6ffentliche Hand und private Unternehmen schnell
Gelder fur Investitionen in den Neuen Bundeslandern bendtigten, fuhrte
diese Nachfrage zu besonders hohen Zinsen bei kurzfristigen
Anlageformen — und damit zu einer inversen Zinsstruktur.
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Zinszahlung

Bei einigen Festzinsanlagen (meistens bei Laufzeiten ab 2 Jahren)
kénnen Sie selbst bestimmen, wann lhre Zinsen ausgezahlt werden. Sie
haben dabei zwei Moglichkeiten:

= Jahrliche Zinsauszahlung
Sie lassen sich Ihre Zinsen jahrlich auszahlen und profitieren schon
wéahrend der Laufzeit.

» Auszahlung am Ende der Laufzeit
Sie verlegen die Auszahlung der Zinsen auf das Ende der Laufzeit.
Das kann steuerlich gunstiger sein — denn Sie kénnen lhren
Sparerfreibetrag wahrend der Laufzeit fir Zinszahlungen aus
anderen Geldanlagen nutzen . Da Sie den gesamte Zinsertrag erst
zum Laufzeitende versteuern mussen, kénnen Sie dann unter
Umstanden von niedrigen Steuersatzen (z.B. im Rentenalter)
profitieren.

Auszahlung bei Falligkeit

Generell wird die Festzinsanlage von Banken so gehandhabt: Zum Ende
der Laufzeit lassen Sie sich Ihre Einlage wieder auszahlen. Wenn Sie am
Falligkeitstag Ihre Einlage nicht auszahlen lassen, wird sie von da an
automatisch als ,,Sichteinlage” (die meist nicht verzinst ist) behandelt.
Haufig wird vereinbart, dass bei Fehlen weiterer Weisungen des Kunden
die Festzinsanlage zum jeweils geltenden Zinssatz prolongiert
(verlangert) wird.

Festzins-Anlage - Fur wen sind sie interessant?

Eine Festzinsanlage kommt fur alle in Betracht, die
» jhr Geld sicher und profitabel anlegen wollen,
» Rudcklagen fur das Alter oder spatere Anschaffungen bilden méchten

= oder sich gegen unverhoffte Notlagen absichern wollen.
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Festzinsanlage — Merkmale

Die folgenden Merkmale machen die Festzinsanlage zu einer besonders
sicheren und gut planbaren Geldanlage:

= Individuelle, GUberschaubare Laufzeit, in der Regel frei wahlbarer
Falligkeitstermin

» Kosten- und gebuhrenfreie Anlageform
= Volle Vererbbarkeit

=  Wahl zwischen jahrlicher Zinszahlung oder Zinszahlung am Ende der
Laufzeit

» Sichere Geldanlage; Sie sollten darauf achten, dass das Bankinstitut
Mitglied des Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken e.V. ist

Fazit

Die Festzinsanlage ist eine sichere, besonders gut planbare und rentable
Anlageform und daher gleichermal3en fur die kurz-, mittel- oder
langfristige Geldanlage geeignet.
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Anhang

Zinseszins-Effekt

Der altbekannte Zinseszinseffekt bedeutet nichts anderes, als das
"liegen gelassenes" Geld sich nach einigen Jahrzehnten wie von selbst
vermehrt - weil auch die Zinsen sich verzinsen. "Die paar Prozent...",
mag manch einer denken - doch ein kleines Rechenexempel zeigt, dass
es sich lohnt, rechtzeitig zu investieren.

Wertentwicklung bei unterschiedlichem Anlageverhalten
" Gesamtinvestition @ Gesamtwert*

Anleger B

200,000

150,000

100,000
45.000

(

18.000

(I |

L | :
Sttt NS
0, 50

0. 40, 50. B0, 65. 4 60. 65. Lebensjahr

* Berechnung mit einer unterstellten Rendite von B%

In unserem Beispiel investiert Anleger A 10 Jahre lang monatlich 150 €.
Er hat also insgesamt 18.000 € eingezahlt. Danach l&sst er sein Geld 25
Jahre lang "ruhen und reifen” und erhalt mit dem 65. Lebensjahr einen
Gesamtwert von 218.147 €.

Auch unser Anleger B investiert monatlich dieselben 150 €, allerdings
25 Jahre lang. Er hat also insgesamt 45.000 € eingezahlt. Aber
unmittelbar nach Ende seiner Einzahlphase (und ohne "Ruhephase" fur
sein Geld) hat er im Alter von 65 Jahren nur einen Gesamtwert von
156.362 € in der Hand.

Beide Anlager erhalten jedes Jahr 8% Zinsen, der erste Anleger nutzt
aber bei geringeren Einzahlungen den Zinseszinseffekt voll aus. Ganz
klar, wer da kluger angelegt hat!
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Cost-Average-Effekt

Planmanig profitieren

Ein besonderer Vorteil von Fonds- und Zertifikatesparplanen ist
der ""Cost-Average-Effekt” (Durchschnittskosteneffekt). Dieser
bewirkt, dass Sie langerfristig von einem gunstigen
Durchschnittspreis pro erworbenem Anteil profitieren. Wie
funktioniert das im Detail?

Sie zahlen in regelméaRigen Abstanden eine immer gleich bleibende
Summe in einen Sparplan ein. Dabei werden von Ihrem Geld
regelmaldig Anteile gekauft, also auch dann, wenn die B6rse schwachelt.
In diesem Fall erhalten Sie mehr Anteile zu einem relativ gunstigen
Preis. Steigen die Kurse wieder, erhdht sich automatisch der Wert lhrer
bisherigen Anteile. Umgekehrt werden bei hohen Kursen weniger Anteile
von lhrem Geld erworben. Durch den regelmaRigen Kauf profitieren Sie
in der Regel sogar von den Borsenschwankungen. Beispiel gefallig?

Beispiel: Cost-Average-Effekt bei einem Fondssparplan

monatliche
Einzahlung

Marktpreis eines
Anteils

erworbene Anteile

Monat 1 50 € 50 € 1,00 Anteil

Monat 2 50 € 25 € 2,00 Anteile
Monat 3 50 € 75 € 0,66 Anteile
Ergebnis 150 € durchschnittl. 50 € 3,66 Anteile

Sie zahlen jeden Monat 50 € in einen Fondssparplan ein. Der Marktpreis
far einen Fondsanteil schwankt in diesem Beispiel jeden Monat nach
unten oder nach oben. Entsprechend mehr oder weniger Anteile
erwerben Sie jeden Monat fur Ihre 50 €. Unter dem Strich haben Sie
150 € eingezahlt und zu einem durchschnittlichen Marktpreis von 50 €
insgesamt 3,66 Anteile erworben. Dabei sollte man meinen, fur 150 €
nur 3,00 Anteile zu 50 € zu bekommen - das Plus entsteht durch den
Cost-Average-Effekt.
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In den meisten Féllen ist der Cost-Average-Effekt fir Sie von Vorteil.
Einzige Ausnahme: Wenn in den letzten Jahren der Sparplanlaufzeit die
Preise standig fallen. Dann verliert das Vermodgen an Wert, und es bleibt
keine Zeit mehr, die angefallenen Verluste einzuholen. Sind dagegen zu
Beginn der Sparplanlaufzeit die Kurse niedrig, stehen die Chancen nicht
schlecht, dank Cost-Average-Effekt langfristig eine attraktive Rendite zu
erzielen.

Anlagetypen

Welcher Anlagetyp bin ich eigentlich?

Zugegeben, jeder Anleger ist anders. Wer lasst sich schon gern
zuordnen und in eine Schublade stecken?

Dennoch kann eine Einordnung helfen, das passende Angebot fur lhren
personlichen Bedarf zu finden. Anders gesasgt: Damit Sie herausfinden
kénnen, welche Anlage zu Ihnen passt, sollten Sie zwei Fragen fir sich
beantworten kdnnen:

»  Wie steht es um lhre persodnliche Risikoneigung und
Ertragserwartung?

= Wie lange wollen Sie Ihr Geld fur sich arbeiten lassen?

Anlagetyp-Test

Welcher Anlagetyp Sie sind und welche Fonds zu Ihnen passen,
kénnen Sie hier in einem einfachen Test herausfinden bei:
www.easytrade.de

Anlagetypen und Altersvorsorge

In Bezug auf lhre Altersvorsorge ist es nicht sinnvoll, allein auf
risikobewusste oder spekulative Anlageformen zu setzen. Schliefilich
geht es um Vermogen, das Sie im Alter dringend benotigen werden.
Darum kommt es auf die richtige Mischung an. Sie kdnnen durchaus die
Strategie wahlen, einen Teil Ihrer Altersvorsorge in riskantere Anlagen
zu investieren. Dieser Teil sollte allerdings klein genug sein, um bei
Verlusten lhre Lebensqualitat im Alter nicht zu beeintrachtigen - und
dabei grol3 genug, um lhre Ertragserwartungen zu erftllen.
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Dann sollten Sie sich merken:
Auf lange Sicht macht eine Mischung von sicherheitsorientierten und
risikoreicheren Anlageformen fur die Altersvorsorge durchaus Sinn.

Aber: Je mehr Sie sich IThrem Rentenalter ndhern, desto mehr sollten
Sie von risikoreichen in sicherheitsorientierte Anlagen
"umgeschichtet” haben.

Ubersicht der Anlagetypen
Anlagetyp "'sicherheitsorientiert™
In diesen Fallen ist eine sicherheitsorientierte Anlage das Richtige:

*  Wenn Sie langerfristig nicht auf Ihr Geld zugreifen mussen, aber
dennoch bei dem Gedanken, zwischenzeitlich Verluste zu riskieren,
nicht mehr gut schlafen kénnen.

Anlagetyp "wachstumsorientiert™

Eine wachstumsorientierte Anlage bedeutet mehr Rendite bei
begrenztem - aber nicht vollig ausgeschaltetem - Risiko. Sie ist die
richtige Wahl, wenn

» Sie geringe bis Uberschaubare Kursriickgange verkraften kénnen,
obwohl Sie unter Umstanden Fondsanteile mit Verlust verkaufen
mussen.

Anlagetyp "risikobewusst™

Sie sollten sich nur dann fur eine risikobewusste Anlage entscheiden,
wenn

= Sie auch bei zwischenzeitlich héheren Verlusten noch ruhig schlafen
kénnen, davon Uberzeugt sind, dass Aktien langfristig die beste
Rendite bringen und jede Anlage mit weniger Risiko verschenktes
Geld ist.

Typ "spekulativ"

Eine spekulative Anlage steht fur hohe Renditeerwartungen, setzt aber
eine hohe personliche Risikobereitschaft voraus. Entscheiden Sie sich
nur far diese Anlage, wenn
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» Sie auch langere Verlustphasen aussitzen und warten kénnen, bis
die Verluste wieder ausgeglichen sind.

Fondsarten

Fondsarten im Uberblick

Chance und Risiko bei verschiedenen Fondsarten

Geldmarktfonds Rentenfonds Aktienfonds

—

Chance

/
/

Risiko

Geldmarktnahe Fonds

Diese Fonds setzen den Schwerpunkt in Termin- und Festgeldanlagen
mit Laufzeiten von héchstens 2 Jahren. Zudem wird in Rentenpapiere
investiert. Da die Kursschwankungen bei diesen Werten noch geringer
sind, weisen geldmarktnahe Fonds geringere Risiken auf als
Geldmarktfonds.

Geldmarktfonds

Diese Fonds sind insbesondere fur kurze Geldanlagen geeignet. Sie
investieren in Termin- und Festgeldanlagen mit Laufzeiten von maximal
2 Jahren.

Rentenfonds

Hier wird das Fondsvermdgen in festverzinslichen Wertpapieren (kurz
auch: Renten) angelegt. Den moderaten Kursentwicklungschancen
stehen geringe Risiken gegentber. Daher sind sie eher fur
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.
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Mischfonds

Dieser Fondstyp enthalt Renten und Aktien. Je nach Verhéltnis der
Investition handelt es sich um mehr oder weniger risikoreiche Papiere.
Der Vorteil: Schwankungen auf der einen Seite kdnnen durch eine
gewisse Stabilitat auf der anderen Seite (Renten) abgefedert werden.

Aktienfonds

Diese Fonds investieren Uberwiegend oder ausschliel3lich in Aktien.
Daraus ergibt sich tendenziell ein hoheres Risiko als bei Rentenfonds.
Aber langfristig eroffnen sich auch héhere Ertragschancen.

Offene und geschlossene Immobilienfonds

Anlageschwerpunkte von Immobilienfonds sind Gewerbeobjekte.
Wahrend Anleger ihre Anteile an einem offenen Immobilienfonds
jederzeit kaufen und verkaufen kénnen, ist die Annahme von
Kauforders bei geschlossenen Fonds limitiert. Letztere finanzieren mit
diesem Fonds nur eine oder wenige Immobilien. Da fur Anleger in diese
Fonds die Nutzung von Steuervorteilen im Vordergrund steht und
weniger die Risikostreuung, zéhlen geschlossene Immobilienfonds nicht
zu den Investmentfonds im engeren Sinne. Eine Risikoeinschatzung bei
Immobilienfonds ist nur schwer méglich, da die Renditeerwartung stark
von Standort und Funktion der jeweiligen Immobilie abhangt.

Weitere Fondsarten

Neben diesen Grundformen gibt es eine Reihe von Sonderformen, wie
z.B. Index- oder Dachfonds. Nahere Informationen finden Sie unter
www.easytrade.de.

Zertifikate

Zertifikate - Wertpapiere der besonderen Art

Unter der Sammelbezeichnung Zertifikate versteht man eine besondere
Gruppe von Wertpapieren. Dabei werden verschiedene Anlagen mit
unterschiedlichen Renditemadglichkeiten und Risiken kombiniert. So
lassen sich manche Zertifikate auf die Bedurfnisse einer persodnlichen
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Altersvorsorge zuschneidern, in dem sie sichere und risikoreiche
Anlagen miteinander kombinieren und auf eine langere Laufzeit
ausgelegt sind.

Ausfuhrliches "Zertifikate-Wissen™

Zugegeben - Zertifikate sind nicht einfach zu erklaren. An dieser
Stelle bieten wir Ihnen ein knappe Definition und einen Uberblick
Uber die wichtigsten Arten von Zertifikate. Detailliertere und dabei
leicht verstandliche Erlauterungen finden Sie unter:
www.easytrade.de

Allgemeine Merkmale

Klassische Zertifikate

» Dbesitzen in der Regel eine vorher festgelegte Laufzeit.

= konnen wahrend ihrer Laufzeit gekauft und verkauft werden und

» beziehen sich meist auf einen Basiswert (z.B. Dax), von dessen
Steigen oder Sinken sie direkt beeinflusst werden.

Das Interessante ist, dass der Wert von Zertifikaten auch steigen kann,
wenn der Basiswert sinkt - und umgekehrt. Dadurch kdnnen Zertifikate
in der richtigen Mischung besonders gegen Verluste abgesichert werden
(s. Bandbreiten-Zertifikate). Es gibt aber auch besonders riskante
Kombinationen, die in Totalverlust enden kénnen (s. Hebel-Zertifikate).
Diese Hochrisiko-Zertifikate sind absolut ungeeignet fur die eigene
Altersvorsorge.

Kapitalschutz-Zertifikate

Beim Kauf von Kapitalschutz-Zertifikaten wird dem Anleger zum
Laufzeitende die Ruckzahlung eines bestimmten Prozentsatzes des von
ihm eingesetzten Kapitals garantiert. Aus diesem Grund werden diese
Zertifikate auch als Garantie-Zertifikate bezeichnet. Die
Garantieleistung gilt in der Regel nur zum Laufzeitende. Die sichere
Auszahlung zum Laufzeitende verlangt im Gegenzug vom Anleger einen
Verzicht eines Teils der méglichen Kursgewinne.
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Bandbreiten-Zertifikate

Hierbei wird zu Beginn eine bestimmte Bandbreite, sprich Untergrenze
und Obergrenze, fur den Kurs des Basiswertes festgelegt. Dem Anleger
wird somit eine Uberproportionale Partizipation an der Entwicklung des
jeweiligen Basiswertes ermoglicht, wenn der Wert am Laufzeitende
innerhalb der vorher definierten Brandbreite liegt. Unterhalb der
festgelegten Spanne ist der Verlauf des Zertifikates analog zum
Basiswert. Liegt der Basiswert jedoch oberhalb der Spanne, so profitiert
der Anleger nicht von einer weiteren Kurssteigerung des Basiswertes
Uber der gesetzten Obergrenze hinaus.

Discount-Zertifikate

Discount-Zertifikate sind mit dem Wahlrecht ausgestattet, das Zertifikat
am Laufzeitende zurick zu zahlen bzw. die zugrunde liegenden Aktien
zu liefern. Anleger erhalten den Basiswert der zugrunde liegenden
Aktien mit einem Kursabschlag (Risikopuffer), profitieren jedoch nicht
unbegrenzt an einer positiven Wertentwicklung dieser Aktien.

Hebel-Zertifikate

Hierbei bietet sich dem Anleger die Moéglichkeit auf steigende oder aber
auf fallende Kurse zu setzen. Der Hebel gibt an, um wieviel Prozent sich
der Preis des Zertifikates erhoht/verringert. Durch den auftretenden
Hebeleffekt besteht die Mdglichkeit, mit geringem Kapitaleinsatz in
relativ kurzer Zeit hohe Gewinne einzufahren. Dieses Papier ist jedoch
auf der anderen Seite mit einem hohen Risiko verbunden, denn bei
Unterschreiten eines bestimmten Kurses des Basiswertes (die so
genannte "Knock-out-Schwelle™) wahrend der Laufzeit verliert das
Zertifikat seinen Wert und der Anleger erleidet einen Totalverlust oder
erhalt eine sehr geringe Ruckzahlung. Im Regelfall handelt es sich bei
den Basiswerten um Aktien oder einen Aktienindex.

Barrier-Zertifikate

Bei Barrier-Zertifikaten gibt es eine vorher festgelegte Kursgrenze,
welche in der Regel weit unterhalb des aktuellen Kurswertes liegt. Wird
diese Kursgrenze (Barriere) erreicht oder unterschritten, so entfallt in
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der Regel ein vorher festgelegter Mechanismus, z.B. Kapitalschutz oder
Bonus.

Index-Zertifikate

Es handelt sich hierbei um bérsennotierte Wertpapiere, die an der
Entwicklung eines Index (z.B. des DAX oder des Euro-Stoxx-50 Index)
partizipieren. Ahnlich einem Investmentfonds investieren Zertifikate in
verschiedene Aktien und bieten somit den Vorteil einer breiten Streuung
im Gegensatz zum Kauf einer Einzelaktie. Die Laufzeit des Index-
Zertifikats ist begrenzt, oft jedoch besteht die Moglichkeit zur
Verlangerung.

Basket-Zertifikate

Ahnlich wie die Index-Zertifikate investieren die Basket-Zertifikate in
diverse Aktien. Eine Beschrankung auf die Wertpapiere eines
bestimmten Index ist jedoch nicht gegeben. In jedem Fall wird ein
Schwerpunkt festgelegt, z.B. nach bestimmten Branchen oder Regionen
- aber auch nach Indizes. Die Gewichtung der einzelnen Aktien kann frei
festgelegt werden und ggf. nach Ablauf einer bestimmten Zeit Uberpruft
und ggf. angepasst werden.

Exotische Zertifikate

Die Welt der Zertifikate lasst keine Mdglichkeit ungenutzt. Der Anleger
erhalt die Moglichkeit, sein Depot mit Dingen anzureichern, welche die
Gefahr schwer abschatzbarer Risiken in sich bergen und aus diesem
Grund in der Regel nur von Anlegern mit speziellen Kenntnissen dieser
Markte (Profis) gehandelt werden. So sind zum Beispiel Zertifikate zu
finden, die mehrere Rohstoffe oder die eine bestimmte (exotische)
Wahrung verbriefen.

Sonstige Zertifikate

Neben den oben beschriebenen Zertifikaten bieten die Emittenten
immer wieder davon abweichende Varianten an.
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Vergleich: Fonds und Zertifikate

Fonds

Zertifikate

Beschreibung

Fonds sind durch Kapital-
anlagegesellschaften
(Fondsgesellschaften) verwaltete
Kapitalvermégen, die in
Wertpapiere, Immobilien etc.
investiert werden. Die Anleger
dieser Fonds erhalten
Anteilsscheine am
Fondsvermdgen. Fonds schitten
ihre Ertrdge jahrlich aus oder aber
schlagen diese dem
Fondsvermdgen wieder zu
(Thesaurierung).

Ein Zertifikat verbrieft dem Kaufer
die Teilnahme an der
Kursentwicklung bestimmter
Wertpapiere und weiterer
Finanzprodukte. Ein Anleger kann
somit direkt an der Entwicklung z.
B. eines Index, einer speziellen
Mischung von Papieren etc.
partizipieren.

Angebot

Bei der Postbank kdnnen Sie aus
knapp 2000 Fonds namhafter
Anbieter wahlen

Bei der Postbank kdnnen Sie alle
an deutschen Wertpapierbérsen
gehandelten Zertifikate erwerben

Konditionen

Ausgabeaufschlage variieren in
der Hohe je nach Fondskategorie
i.d.R zwischen 1-5%. zusatzliche
Managementgebihren maoglich
(Ausnahme No-Load-Funds)

Transaktionsgebihren bei Kauf
und Verkauf.
Managementgebiuhren teilweise
moglich
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