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Die soeben begonnene Berichtssaison kdnnte eine Korrektur bei den Gewinn-

schatzungen einlduten. Skeptiker investieren mit Riickfallschutz.

Die Konsensschatzungen
fir die Gewinne europédischer Konzerne
sind laut einer Studie von Goldman Sachs
immer noch zu hoch. Wahrend der Kon-
sens lediglich von einem Gewinnriickgang
von zwdlf Prozent ausgeht, erwarten die

Analysten von Goldman Sachs, dass die

europaischen Borsengesellschaften in
diesem Jahr 38 Prozent weniger verdienen
werden als im Vorjahr. Die jetzt gerade
begonnene Berichtssaison flir das erste
Quartal kénnte nach Anssicht der US-Bank
eine Revisionsrunde einleiten. Dies misse
aber nicht notwendigerweise zu Kurs-
verlusten fihren, da die Kauferseite ohne-
hin mit Korrekturen bei den Gewinnschat-
zungen rechne, heifit es in der Studie.

Skeptiker kdnnen mit einem Rabatt
von rund 25 Prozentin den Euro Stoxx 50
einsteigen. Das von der Citigroup emittier-
te Discount-Zertifikat lauft bis September
2009 und bietet die Chance auf eine maxi-
male Rendite von 11,7 Prozent pro Jahr,
sofern der Basiswert bei Falligkeit Gber
dem Cap bei 1750 Punkten notiert.

Analysten halten die Siemens-Aktie fur fair bewertet. Mit einem Korridor

Bonus-Zertifikat 1asst sich von einer Seitwartsbewegung profitieren.

Typ Bonus-Zertifikat
Emittent Société Générale
Laufzeit 25.09.2009
Basiswert Siemens

ISIN DEOOOSGO6ZT8
Untere Barriere 23 Euro

Obere Barriere 70 Euro

Am 29. April verdffentlicht
Siemens die Geschéaftszahlen zum abge-
laufenen Quartal. Die Analysten von Sal.
Oppenheim gehen davon aus, dass der
Minchner Konzern das bislang immer
wieder bekraftige Ziel fur den ,Gewinn der
Geschaftsbereiche® von acht Milliarden
Euro fallen lassen wird. Nach den zuletzt
klaren Hinweisen dirfte das den Markt
aber nicht mehr Gberraschen, heiflt es in
der Studie. Sal. Oppenheim stuft die Aktie
daher weiterhin mit dem Anlageurteil
,Neutral“ein.

Typ Discount-Zertifikat
Emittent Citigroup

Laufzeit 18.09.2009

Basiswert DJ Euro Stoxx 50 (Price)
ISIN DEOOOCG1MTO8

Cap 1750 Punkte

Discount 25,3%

Der Euro Stoxx 50 kénnte durch schlechte
Quartalsberichte unter Druck geraten.
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Quelle: Scoach Europa

Von einer Seitwartsbewegung kon-
nen Anleger mit einem Korridor Bonus-
Zertifikat von Société Générale profitie-
ren. Die untere Barriere liegt bei 23 Euro,
was einem Puffer von 49,7 Prozent ent-
spricht. Die obere Begrenzungslinie be-
findet sich bei 70 Euro (Puffer: 53,1 Pro-
zent). Bleibt Siemens bis zum Laufzei-
tende des Zertifikats im September 2009
innerhalb des Korridors, winkt eine Bo-
nusrendite von 8,9 Prozent.
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http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000CG1MTQ8
http://www.scoach.de/DE/Showpage.aspx?pageID=162&is_ISIN=DE000SG06ZT8
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Zertifikat auf Brent Crude Rohél ICE

Typ Partizipation

Emittent J.P.Morgan

Laufzeit 23.04.2010

Basiswert Brent Crude Rohél ICE
ISIN NLO009084367

Typ Long

Quanto ja (wihrungsgesichert)

Der Brent-Rohélpreis ist nach dem steilen
Absturz etwas zur Ruhe gekommen.
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Quelle: Scoach Europa

Rollen ohne Reue

J. P. Morgan kommt mit neuen Brent-Rohél-Zertifikaten auf Markt. Der Clou: Roll-
verluste sind ausgeschlossen. Zusatzlich gibt es eine Wahrungsabsicherung.

J. P.Morgan bietet aktuell
vier recht neue Rohstoffzertifikate auf
Brent-Rohdl an (hier wird das Zertifikat mit
der kiirzesten Laufzeit vorgestellt]. Das
besondere an der neuen Produktpalette:
Die Zertifikate verfigen allesamt iber eine
Wahrungssicherung und einen Schutz
gegen Rollverluste (Rollgewinne gibt es
jedoch auch nicht]. Derzeit befindet sich
der Rohdlmarkt in einer Contango-Situa-
tion. Das heif}t, dass Future-Kontrakte mit
einer kiirzeren Laufzeit glinstiger notieren
als langer laufende Kontrakte. Dadurch
drohen bei Future-basierten Zertifikaten
grundséatzlich Rollverluste. Bei den J. P.
Morgan-Zertifikaten sind Rollverluste
aufgrund der Konstruktion ausgeschlos-
sen. Aufierdem verfligen die Zertifikate

Uber eine Wahrungsabsicherung. Das
Umrechnungsverhaltnis Dollar zu Euro
betragtimmer eins zu eins.

Eine interessante Sache. Die bes-
sere Kalkulationsgrundlage muss freilich
durch einen héheren Zertifikatepreis
erkauft werden.

Bei 01-Spekulationen muss auch auf Wahrungsver-
anderungen und Rolleffekte geachtet werden.

Chance auf steigende Renditen

Drei Prozent Basiskupon plus die Chance an einem steigenden 6-Monats-
EURIBOR zu partizipieren bietet die CS 3 % + Zins Garant Anleihe.

Ganz grofle Sparzinsen sind derzeit eher selten.
Anleger, die mehr als den Durchschnitt wollen,
missen nach kreativen Lésungen Ausschau halten.

Sparer suchen zurzeit
verzeifelt nach zinsattraktiven und
zugleich méglichst sicheren Anlagen. Eine
schwierige Angelegenheit, denn das Zins-
nivau ist generell niedrig. Die CS 3 % + Zins
Garant Anleihe bietet Investoren einen
Mindestkupon in Hohe von jahrlich drei
Prozent bei vollstandiger Kapitalgarantie
zum Laufzeitende. Darliber hinaus haben
Anleger die Chance auf mehr: Steigt der
6-Monats-EURIBOR (European InterBank
Offered Rate] an halbjahrlichen Stich-
tagen wahrend der finfjahrigen Laufzeit
der Anleihe Uber drei Prozent, partizipiert
man hieran eins zu eins.

Das Zertifikat bietet mit drei Prozent
einen ordentlichen Basiskupon. Zudem
besteht bei steigenden Geldmarktzinsen
die Chance auf Mehr, was Uber die lange
Laufzeit nicht unwahrscheinlich ist. Zu
bedenken ist aber das Emittentenrisiko.

CS 3 % + Zins Garant Anleihe

Typ Exotische Zinsprodukte
Emittent Credit Suisse

Laufzeit 03.06.2014

Basiswert EURIBOR 6 Monate

ISIN DEOOOCSOAD24

Basiskupon | 3%

Zeichnung | bis 26.05. (iiber Scoach)
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