DIE ENTWICKLUNG DES US-ZWEITMARKTES

FUR LEBENSVERSICHERUNGEN

Gemessen am Pramienaufkommen ist die
USA mit einem Marktanteil von 25% welt-
weit der groBte Lebensversicherungs-
markt. Im Jahr 2006 betrug die Versiche-
rungssumme aller Policen in den USA
18.400 Milliarden US-Dollar — in Deutsch-
land dagegen nur 2.343 Milliarden Euro.
Ein Drittel der Versicherungspolicen wer-
den vor Ablauf gekilindigt, an die Versiche-
rungsgesellschaft verkauft oder verfallen.

In dem Segment der uber 65-Jahrigen
haben etwa 47% aller Personen in den
USA eine Lebensversicherungspolice. Die
Anzahl der Personen in dieser Alters-
gruppe wird bis 2030 voraussichtlich auf
72 Millionen ansteigen (Bernstein, Bern-
stein Research Call, 05/2006).

Der US-Zweitmarkt fur Lebensversiche-
rungen hat sich in den vergangenen Jah-
ren stetig entwickelt. Das Gesamtvolumen
der uber den Zweitmarkt gehandelten Ab-
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laufleistungen wird inzwischen auf einen
Betrag von uber 15 Milliarden US-Dollar
geschatzt. Immer mehr Amerikaner wis-
sen um die Maglichkeit, ihre Lebensversi-
cherung auf dem Zweitmarkt zu ver-
auBern. Was jedoch interessanter ist:
Auch das Wissen um die Attraktivitat der
Versicherungsvertrage als Investitionsob-
jekt verbreitet sich in Finanzkreisen welt-
weit mit zunehmender Geschwindigkeit.
Hinzu kommt, dass staatliche Regularien
und die Versicherungsaufsicht die Pro-
zesse standardisieren und begleiten.

Inzwischen treten immer mehr institutio-
nelle Investoren als Kaufer in diesem
Markt in Erscheinung. So hat sich das
Handelsvolumen in den letzten Jahren
erheblich ausgeweitet. Bei entsprechender
Herangehensweise gleicht das Investment
einem festverzinslichen Wertpapier, das auf
lange Sicht zwar Gberschaubare, daflir aber
umso stetigere Ruckflisse abwirft.
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Durch den Verband ,Life Insurance
Settlement Association” (LISA) wird der
US-Zweitmarkt bei den Gesetzgebungs-
verfahren reprasentiert. Die BAC Berlin
Atlantic Capital AG ist stimmberechtigtes
Mitglied der LISA und stellt zugleich den
Sprecher des US-Fachbereiches des deut-
schen Zweitmarkverbandes BVZL.

150 Mitglieder v. LISA
(Verband des US-
Zweitmarktes)
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Quelle: Bernstein Research,
LISA, A. M. Best; 2005: geschatzt
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US-POLICEN

ALTERNATIVEN NUTZEN

Als Anleger legen Sie Wert auf ein solides
Angebot mit einer attraktiven Rendite,
einer Uberschaubaren Mittelbindung und

STRATEGIE, TRANSPARENZ,
PERFORMANCE

BAC Berlin Atlantic Capital AG ist ein un-
abhangiges, international agierendes In-
vestmenthaus mit Sitz in Berlin, in der

BAC - DIE US-KOMPETENZ

Mehrere Faktoren sind Voraussetzung fur
die richtige Umsetzung eines Fondskon-
zeptes. Von groRer Bedeutung ist die Pra-

UNABHANGIGKEIT VON DER
ENTWICKLUNG DER KAPITALMARKTE

Life Trust 11 bietet seinen Anlegern eine
vom Verlauf der Kapitalmarkte unabhan-
gige Anlageform, die die Anforderungen

ASSET ALLOCATION

Die Aufteilung eines Vermogens auf meh-

SICHER UND
RENDITESTARK ANLEGEN

Wir bieten Ihnen eine leicht verstandliche
und konjunkturunabhangige alternative
Anlagemoglichkeit mit Uberzeugender

STEUERVORTEILE
EINFACH GEMACHT

Damit die Anleger sich moglichst wenig
um formale Belange bei der US-Steuerer-
klarung kimmern mussen, hat das Invest-
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len Finanzmarkte. Daraus entwickeln wir
zukunftsorientierte Anlagekonzepte, die
unabhangig von den Renten- und Aktien-
markten verlaufen. Mit Life Trust 11 bieten
wir lThnen ein modernes Anlageprodukt
mit hohem Performance-Potential bei
gleichzeitig hoher Sicherheit.

vestieren. In den vergangenen Jahren er-
zielten BAC Fonds Renditen von 12-13%
p.a. fur ihre Anleger. Zudem wird bei den
Fonds, die im letzten Quartal dieses Jahres
auslaufen, eine ahnliche Rendite erwartet.
Alle laufenden Fonds haben ihre prognos-
tizierten Ausschuttungen planmaRig aus-
geflihrt und teilweise deutlich Ubertroffen.

che ausfuihren zu konnen, ist das Betreiben
dieses Geschaftes aus den USA notwendig.
Die BAC verfugt in den USA uber eine ei-
gene Providerstruktur und ist im Besitz
aller notwendigen Zulassungen, um den
aktiven Handel vor Ort zu betreiben.

Gleichzeitig ist das Investmenthaus BAC
ein stimmberechtigtes Mitglied beim US-
Verband der BVZL.

hangig von moglichen Falligkeiten der
einzelnen Policen erzielt. Einerseits wer-
den bestimmte Policen bis zu deren Fal-
ligkeit gehalten und andererseits wahrend
der Fondslaufzeit verauRert, soweit sich
dadurch die Rendite erhoht. Gleichzeitig
wird damit ein gleichmaRiger und weitge-
hend konstanter Ausschuttungsverlauf er-
moglicht.

Anzahl der Policen

chen Grundlage des Fonds — dem Doppel-
besteuerungsabkommen (DBA) mit den
USA. Die Einklnfte werden in den USA
besteuert. Anleger genieBen die hohen
Freibetrage und niedrigen Staffelsteuer-
satze. In Deutschland gilt der Progressi-
onsvorbehalt. Das Portfolio besteht aus
Policen von Versicherungsgesellschaften
mit erstklassiger Bonitat und einem
Durchschnittsalter von etwa 80 Jahren.

Rickflissen verrechnet, sodass dem An-
leger kein weiterer Aufwand entsteht.

Alle weiteren notwendigen Daten werden
direkt zwischen der Fondsgesellschaft
und dem Steuerberater ausgetauscht, so-
dass samtliche Formalitaten automatisch
jedes Jahr abgewickelt werden.
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Mindestzeichnung: 10.000 Euro zzgl. Agio
Erwartete Rendite: 8,6% p.a. (nach Steuern) Risiko 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

25,1% 21,2% 29,7%

Erwartete jahrliche Ruckflusse in Hohe von durchschnittlich ca. 19,4% p.a.




