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»Hinweis

Die apano GmbH ist ein Finanzdienstleistungsinstitut, welches ausschliel3lich die Anlagevermittlung fir Privatkunden betreibt.

Sie gibt gegenuber Privatkunden keine Empfehlung ab, die sich auf eine Prifung ihrer persénlichen Umstande stiitzt oder sich als fur
sie geeignet darstellt. Sofern die apano GmbH Informationen fir Kunden zur Verfligung stellt, die Gber die nach den gesetzlichen
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) erforderlichen Informationen fir Anlagevermittler hinausgehen, z.B.
Marktkommentare oder Grafiken, so stellt dies keine Anlageberatung dar.

Alle Angaben dienen nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Interessierte Anleger sollten sich hinsichtlich
der Risiken der Garantiezertifikate von ihrem Finanz-, Rechts-und/oder Steuerberater beraten lassen, um auf dieser Grundlage die
Eignung der Zertifikate fur ihre individuelle Situation zu prifen. Allein maf3geblich sind der rechtlich verbindliche Basisprospekt und
die endgultigen Bedingungen. Diese konnen Sie bei der apano GmbH, Lindemannstral3e 79, 44137 Dortmund, und bei der Emittentin
Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG, Abteilung MCD1CS, Arabellastra3e 12, 81925 Miinchen, anfordern.

Diese Werbemitteilung richtet sich nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn-bzw. Geschéftssitz einer auslandischen
Rechtsordnung unterliegt (mit Ausnahme von Osterreich und Luxemburg), die fiir die Verbreitung derartiger Informationen
Beschréankungen vorsieht. Insbesondere enthalt diese Information weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von
Wertpapieren an Staatsbirger der USA oder GroR3britanniens oder im sonstigen Europaischen Wirtschaftsraum. Bei der vorliegenden
Werbemitteilung handelt es sich nicht um eine Finanzanalyse im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Sie gentigt daher nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und es besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Werbemitteilung in den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln.

Redaktionsschluss dieser Prasentation: April 2009. 2



Christian Schmidt
1988 Depotinhaber

2000 Finanzplaner (FDI bzw. Geschéfts-
fihrungsassistent StB-Kanzlei)

2000 apano Interessentendatenbank

2003 apano Kundenbetreuung
2003 apano Kunde

2005 Hedgefonds-Berater (ebs/BAl)
2007 apano Wertpapierspezialist



Worlber reden wir heute?

Geldanlage im Allgemeinen

Entstehung und Entwicklung von Hedgefonds
Regulierung

Ausblick



Geldanlage im Allgemeinen

Oftmals eine ,einsame Entscheidung” trotz unendlich
vieler Experten

Kommunikationspunkte fur Geldanlage: -
Messen und Borsentage -
Internet

Manchmal sogar in der Bank




Personliche Ziele
- Maximale Rendite: ,So richtig Asche machen!*

- Minimales Risiko: ,,Der todsichere Tipp!“




Die Wahrheit
- Es gibt keine Mehr-Rendite ohne Mehr-Risiko

- Minimiere das Risiko bei gegebener Rendite

oder

- Maximiere die Rendite bei gegebenem Risiko
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Die Entstehung von Hedgefonds

Der Markt —




Der Ursprung

1848 Chicago Board of Trade (CBOT)
Sinkend 1 als Getreideborse

Preise 1851 erstes Termingeschaft -

Lieferung von 3.000 Scheffel Getreide

1972 EinfGhrung der ersten
Finanzterminkontrakte an der
Chicago Mercantile Exchange (CME)

-

‘ Zentralisierte Borsen

Steigende _ _
Preise vermindern Preisschwankungen

Scheffel: Alte deutsche Volumeneinheit fur schittbastefé&drper. In PreulRen = 54,961 1.



Hedgefonds - Ursprung und Entwicklung

1949 grindete Alfred Winslow Jones den ersten Hedgefonds.

Entstehung der Strategierichtung Equity long/short

Hedgefonds verfolgen das Ziel, sich unabhéangig von den
traditionellen Markten zu bewegen und einen — in jeder

Marktlage — positiven Ertrag zu erzielen (Absolut Return).

Hedgefonds denken typischerweise in beide Marktrichtungen

und handeln auf allen Markten

Diese ist zugleich Grund fir die Vielfalt, die Hedgefonds
auszeichnet und ist der Nahrboden flr viele Mythen und

Vorurtelle. 10
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Das Jahr 2004: Hedgefonds als Alleskdnner

. FONDS . - |

HEDGEFONDS

Die Alleskonner am Kapitalmarkt

Hedgefonds sind zu Unrecht als extrem spekulativ verschrien, Als Portfoliobeimischung tnachen sie
durchaus Sinn, da sie das Risiko eines Depots bei gleicher oder besserer Rendite sogar verringern,

News & ﬁi'i.’ik(ﬂ/hlews;/ Einzelnachricht

Hedgefonds in Deutschland ~ Allheilmittel oder Beginn eines neuen Albtraums?
15.01.2004

Das Thema "Hedgefonds in Deutschland" hat fiir so viel Aufsehen in der Fondsbranche gesorgt wie
kaum em anderes 1n den velgangenen Jahren. Das diirfte unter anderem damit zusammenhangen,

mrimle i Flmcnbae e Palb mank baiimm ahecrhdtzan bAnmnan wmae da
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Das Jahr 2005: Aul3er Spesen nichts gewesen?

Hedgefonds -
~ erste Bilanz
nach einem Jahr

Gut ein Jahr nach Zulassung des ersten Dachhedgefonds
in Deutschland bleibt die Performance bei den

meisten Anbietern unter den Erwartungen zuriick -
mit wenigen Ausnahmen.

eit einem Jahr gibt es sie nun, die  Drittel davon in Dachhedgefonds. Ein Das Angebot
Sinsle- und Dachhedeefonds nach Grofiteil der Mittel stammt dabei von Derzeit zéhlt der deutsche Market 14

Durststrecke statt Durchbruch

, Dach-Hedge-Fonds haben in
Deutschland bisher enttiuscht, Die
' Branche hat nach viel vor sich

12
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Das Jahr 2006: Die Heuschrecken sind los

' Unternehmen

Analysten erwarten Zunahme der spekulativen Koemponente in T-Aktie

~Heuschrecke" als willkommener Investor

SPD riickt von ,,Heuschrecken"-Kritik ab

13



Aktuelle Entwicklung

Weltweites Wachstum von Hedgefonds

Anzahl Hedgefonds

Anzahl Hedgefonds
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7000 = —e— Hedgefonds Vermogen
6.000
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Stand: 4. Quartal 2008

Quelle: Hedge Fund Research, Inc., Man Investments
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Essenz dieser Abbildung:

Die Anzahl der Hedgefonds nimmt ab.

Grund 1: 2/ 20 — Regel: 2 % vom verwalteten Vermogen als
Basisvergutung, 20 % Erfolgsbeteiligung des Managements

=> Kleine Hedgefonds haben es schwer.

Grund 2: Institutionelle Investoren haben eine vertraglich fixierte

maximale Hedgefondsquote.

Grund 3: Fremdkapital schwieriger zu beschaffen.

1Stand: 18.03.2009.
15



Zwischenfazit:

Den todsicheren Tipp, mit dem Sie so richtig Asche machen kénnen,
gibt es auch nach 60 Jahren Hedgefonds immer noch nicht.

Erfahrung ist durch nichts zu ersetzen.
Auf das Volumen kommt es an.

Hedgefondsstrategien mit hohem Fremdkapitalbedarf werden es
schwerer haben.

Diversifikation ist wichtig, um Verluste zu verhindern.

Regulierung => Man Investments untersteht mehr als 15
iInternationalen Aufsichtsbehorden

Vorteilhaft sind breit diversifizierte Anlagestrategien, die Verluste
begrenzen und Gewinne laufen lassen.

16



Was sind Managed Futures?

Managed Futures sind Anlagestrategien, die borsennotierte Futures-
oder Forward-Kontrakte nutzen.

Das Handelsuniversum umfasst oft mehr als 140 verschiedene
Markte aus den unterschiedlichsten Markten. Von A wie Aktien bis Z
wie Zucker ist alles vertreten  stark diversifiziert.

Systematischer Handel: Entscheidungen treffen bevorzugt
vollautomatische Computerhandelssysteme.

Anhand von objektiven Regeln werden Preistrends analysiert und
Kauf- sowie Verkaufssignale generiert.

Ublicherweise an Marktrichtungen ausgerichtet ~ Trendfolger.

17



Ausblick:

-, Solange die Zukunft unsicher ist, wird es Trends geben, die
Managed Futures ausnutzen konnen*, sagt Felix Gasser, Leiter des
Managed Futures Teams bei der Man-Investments-Tochter RMF in
einem Interview.

- Deutschland profitiert seit dem 16. Februar 1994 von diesen Trends!

18



AHL im Spiegel der Presse

WELTanSONNTAG

01.03.2009

Computer sind
bessere Anleger

Diesen Schluss lassen zumindest die hohen
Renditen automatischer Trendfolgemodelle
zu. Aber ohne Menschen geht es auch nicht,
sagt Anthony Ledford. Er ist der
mathematische Kopf hinter einem der
erfolgreichsten Fonds dieser Tage

s kLINGT FasT zu schiin, um wahr
zu sein: In den versangenen zwilf
Jahren kam der AHL-Fands des
britischen Hedgstonds-Anbistars
Man Group auf sine durchschnittli-
che Rendite von 20 Prozent, , AHL®
steht fir dis Anfangsbuchstaben
der Physiker Adam, Harding und
Liick. Sie entwickelten 1983 ein
Computersystem, das tiglich die
Daten von mehr als 150 Markten —
ob Aktien, Wihrungen oder Roh-
stoffe — anf Kurstrends hin unfer-
suchtund entsprechend investiert.
Hinter dissem Computersystem
wiederum stehen Menschen wie
der Mathematiker Anthony Led-
ford. Er leitet in Oxford das For-
schungslabor der Man Group. Sei-
ne Aufgabe ist ss, mithilfe neuer
Fechenformeln das Handelssystem
zu verfeinarn, Filr einzelne Aktien
hat der 40-Téhrige nicht visl iibrig,

Er besitze ein paar, aber bel der
Auswahl sel zu wiel Zufall dabei,
sagt der Mann, der bis 2000 Statis-
tik-Vorlesungen an der Universitét

der Grafschaft Surrey gab.

Welt am Sonntag: Herr Ledford, Sie
als Wissanschaltler verstehan doch
bestimmi dieFinanzkrise?

Anthony Ledford: Sie wollen won
mir Griinde fiir die Marktturbulen-
zen hiren? Das istja fast sine philo-
sophizche, viallelcht sogar religites
Frags, Da kann ich nicht helfen.

Wie kiinnen Sie dann [hren Compu-
term beibringen, auch in einer sol
chenSituation richtig zu handeln?

Ledford: Wir miissen nicht verste-
hen, wo ein Effekt herkommt, uns
interessiert nur, wie nachhaltiz er
ist, ob sich daraus ein Trend entwri-
ckelt, mit dem wir Geld verdienen.

Indam Sig auf steigende oder fallen-
de Kursesetzen.

Ledford: Wir gehen debei ganz sys-
tematisch wor  Unser gesamtes
Handeln beruht auf Algorithmen
und einer riesigen Datenbank. Je-
der Kauf, jeder Verkauf, den wir je-
mals gemacht haben, ist dort ge-
spaichert, Wir kinnen genau sehen,
wo wir erfolareich waren und wo
nicht Mithilfs statistischer Model-
le machen sich unszere Computer
tagtiglich, 24 Stunden auf dis 3u-
chenach neuan Trends.

Und Sie und Ihr Tean in Oxford for-
sehen daran, wie den Computarn die
Arbeit erleichiert werder kann?
Ledford: Wir passen unsere Modsl-
le fortwihrend an. Mit den For-
meln, die wir vor zehn Jahren be-
nutzten, kinnten wwir heute nicht
mehr erfolareich sein. Auch dank
der neuen Medien stehen mittler-
welle so visl mehr Informationen
zur Verfilgung, Ohne die Systeme
welterzuentwickeln, wire es heute
wesentlich schwerer, sich einen
Yorsprung zu erarbeiten, mit dem
sich Geld verdianen lisst,

Anthony Ledfard
ist gelermter
Mathematiker
und leitet in
Oxford das
Forschungslabor
derinvestment-
gesellschaft Man
Group. Er
ilrerlasst die
Yerwaltungven
25 Milliarden
Dollar, dem
Yermigen des
Etfolgfonds AHL,
dem Computer

Siasprachen von Geschwindigheit?
Ledford: Gerade bel der Umset-
zung der Handelssignale in konkre-
te Kiufe und Verkdufe gibt ez Ver-
besserungspotenzial Jeder Anleder
kennt dies, wenn zwischen dem
Kurs bei Ordererteilung und dem
Kurs, zu dem die Sticke letztend-
lich abgarachnet werden, mehrers
Cent lisgen. Das ist rgerlich. Am
liebsten hitten wir, dass die Ceders
sogchnell platzisrt werden kénnen,
dass es keine Differanz gibt.

Spielt der Mensch in Ihren Uberle-
gurtgen tberhaupt noch einaRolle?
Ledford: Der Mensch ist bel der
Programmierung der Algorithmen
zentral. Und auch als Hindler
bleibt er wichtig, Das Computer-
gystem erteilt Tag filr Tag mehr zls
1000 Anweisungen, Kauf- oder Var-
kaufsauftrige, vornehmlich fiir In-
dexkontrakte; und die milssen von
jemandem ausgefithrt werden. (..}
it Anthony Ledford
sprach Karsten Seibel

® Das komplette Interview und viele
andere Presseartikel finden Sie
unter www.apano.de.
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AHL: Diversifikation in Sektoren und Méarkte 1

©NOOA~WNE

Handel auf bis zu 140 Markten weltweit
Handel 24 Std /Tag an Uber 36 Borsen In 24 Landern

Wahrungen 22,7 %

Anleihen
Energien
Aktien
Metallwerte
Zinsen
Agrarwerte
Kredit

1 Stand: 28.02.2009. Quelle: Man-Datenbank.
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Die Leistungsfahigkeit des AHL Diversified
Handelssystems 1 in Krisenzeiten

2007
Beginn Finanzkrise
AHL: +261%

ARTlan waltwalt: =51 0%

— AHL Diversified Handelssystem {in US-5)
Aktien weltwe|t==

2000
Beginn Aktienkrise

AHL: +T1.59¢

. 1998

ajv] usslandkrise und LTCM
| AHL: + 24 8%
|
= Aktien weltwolt: b

16.02.19594
Emission des GFF |

e ijises: Jissa 1985’ lese 118s7 Nese |1ges (2000 |2001 (2002 2003 |2004 (2005 |2006 (2007 2008 |2005

1 Dargestellt durch die Performance der Athena Guaranteed Futures Anlagestrategie (firr die Zeit vor dem 1. Oktober 1997 wurden die Ergebnisse angepasst, damit diese die aktuell geltenden garantierten 6ffentlichen Gebuhren widerspiegeln). Die

Angaben erfolgen in USD. Es wird darauf hingewiesen, dass die Rendite bei Fremdwéahrungen infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Athena Guaranteed Futures Anlagestrategie ist ein geschlossenes Investmentprodukt mit

Kapitalgarantie, unterschiedlicher Produkt-, Absicherungs- und Gebuhrenstruktur und deshalb nur eingeschrankt ein Indikator fir die Wertentwicklung des AHL Diversified Handelssystems. Zudem ist die Wertentwicklung der Vergangenheit kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. **Weltaktien: MSCI World Total Return Index (abgesichert in USD). Quelle: Man-Datenbank, Bloomberg; Angaben in USD. 21
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Wertentwicklung AHL Diversified Handelssystem 1
(01.03.1991 bis 28.02.2009)

19000 —— AHL Diversified Handelssystem

17000 Weltkaktien AHL Welt-
13888 Weltanleihen Diversified anleihen
Handelssystem
11000 (in USD)?
9000
7000 Gesamtrendite 1.730,0 % 47,0 % 245,0 %
5000 @ Rendite p.a. 17,5% 2.2% 7.1%
3000 @ Volatilitat p.a. 16,4 % 13,9 % 3,1%
2000 Rendite der 7,0% -43,4 % 51%
letzten
12 Monate
1000 B Grofter Verlust -21,2% -51,9% -5,1%
Erholungsdauer 5 n/v 9
in Monaten

92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

1 Dargestellt durch die Performance der Athena Guaranteed Futures Anlagestrategie (fir die Zeit vor dem 1. Oktober 1997 wurden die Ergebnisse angepasst, damit diese die aktuell geltenden garantierten 6ffentlichen Gebuihren widerspiegeln). Die
Angaben erfolgen in USD. Es wird darauf hingewiesen, dass die Rendite bei Fremdwahrungen infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Athena Guaranteed Futures Anlagestrategie ist ein geschlossenes Investmentprodukt mit
Kapitalgarantie, unterschiedlicher Produkt-, Absicherungs- und Gebihrenstruktur und deshalb nur eingeschrankt ein Indikator fir die Wertentwicklung des AHL Diversified Handelssystems. Zudem ist die Wertentwicklung der Vergangenheit kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Weltaktien: MSCI World Total Return Index (abgesichert in USD). Weltanleihen: Citigroup WGBI Index (abgesichert in USD). Quelle: Man-Datenbank, Bloomberg; Angaben in USD. 22



Das AHL Diversified Handelssystem !in Quartalen
negativer Aktienentwicklung  (01.03.1991 bis 28.02.2009)
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. AHL Diversified Handelssystem?
I \Weltaktien

1 Dargestellt durch die Performance der Athena Guaranteed Futures Anlagestrategie (fir die Zeit vor dem 1. Oktober 1997 wurden die Ergebnisse angepasst, damit diese die aktuell geltenden garantierten 6ffentlichen Gebuihren widerspiegeln). Die
Angaben erfolgen in USD. Es wird darauf hingewiesen, dass die Rendite bei Fremdwahrungen infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Athena Guaranteed Futures Anlagestrategie ist ein geschlossenes Investmentprodukt mit
Kapitalgarantie, unterschiedlicher Produkt-, Absicherungs- und Gebihrenstruktur und deshalb nur eingeschrankt ein Indikator fir die Wertentwicklung des AHL Diversified Handelssystems. Zudem ist die Wertentwicklung der Vergangenheit kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Weltaktien: MSCI World Total Return Index (abgesichert in USD). Quelle: Man-Datenbank, Bloomberg; Angaben in USD. 23
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Performance - Auch hier gilt das ,magische Dreieck” (RLS)
Monte-Carlo-Analyse: Wahrscheinlichkeitsverteilung far AHL

s 3 Je langer die
Anlage gehalten
wird, desto grél3er
Ist die
i .. Wahrscheinlichkeit,

&
g g
g [T
k5 ¢
© -------- B
o PY— . . . . . . ° --------l . .
0% 2% 0% 0% 40%  G0% - BO%  100% 120% = -40%  -20% 0% 20%  40%  60%  80%  100%  120% daSS SlCh dle
Compound annual rate of return
Compound annual rate of return
& Jahre wame  REnditen innerhalb
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Bandbreite um den
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N N
g g
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I T
2 H
3 ©
§ ] | || © [ 1 | [ ||
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Compound annual rate of return Compound annual rate of return

Eine Garantie fir eine bestimmte Handelsperformance kann nicht gegeben werden und die Wertentwicklung in der Vergangenheit bzw. die projizierte Wertentwicklung stellen keinen Indikator fur zukiinftige Resultate dar. Die oben dargestellte Monte-Carlo-
Analyse basiert auf einem von Man Investments entwickelten proprietaren Modell, das die monatlichen Bruttorenditen eines Managers/Anlagestils mittels eines randomisierten Verfahrens simuliert. Diese werden dann miteinander kombiniert, um mogliche
Zufallsentwicklungen des Nettoinventarwerts (NAV) eines Portfolios wéahrend der oben aufgefiihrten Zeitrdume sowie unter Berticksichtigung der geltenden Gebuhren, Zinssatze usw. zu konstruieren. Dieser Vorgang wird viele tausend Mal wiederholt,
sodass es am Ende mdglich ist, die simulierten Verteilungen der Produktrendite wie dargestellt zu analysieren. Die senkrechten Linien begrenzen eine Bandbreite von 5,0% um die durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite. Quelle: Man-Datenbank. 24



Die Man Group
1783 und heute

IGSELUIY I U L e vy

that she has on Sale an Assortment of Sugar
Basts, handsomely labelled in Gold Letters:
,« East Bulia Sugar nol made by Slaves.”

1A Family that uses Slb. of Sagar per Week, will, by ubiug
Faot Tndin, lostend of West lndia, for 21 Months, prevest the
Slavery, or Munter of one Fellow-Creature ! Eight such Famnilics
in 19y Years willpereat he Savery, ot Murdesof 100"
2 e -

AT o T 3 e
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Fehler entstehen aus Gewohnhelt, darum....
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